Skyline Investment S.A.

Prezentacja wynikow za Il kw. 2013 rok

Warszawa, 14.11.2013 .



Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez spotke Skyline Investment S.A. Dane i informacje zawarte na

poszczegdlnych slajdach nie przedstawiajg petnej analizy finansowej i stuzg wytgcznie celom informacyjnym.
Szczegdtowy opis dziatalnosci i stanu finansowego Emitenta zostat przedstawiony w raportach biezgcych i
okresowych dostepnych na stronie internetowej pod adresem www.skyline.com.pl. Wszystkie znajdujace sie dane
zostaty oparte na zrodtach, ktdre Spotka uznaje za rzetelne i sprawdzone. Prezentacja nie byta poddana weryfikacji

przez niezaleznego audytora.

Niniejsza prezentacja oraz zwigzane z nig slajdy mogg zawieraé twierdzenia odnoszace sie do przysztosci.
Twierdzenia takie nie mogg by¢ jednak rozumiane jako prognozy Spétki lub zapewnienia co do spodziewanych

przysztych wynikow Spotki.



Grupa Kapitatowa wraz z gtownymi
spotkami portfelowymi

na dzien 14.11.2013 r.
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Polska Grupa Odziezowa S.A. Skyline Energy Sp. z 0.0.
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Skyline Interim Management
Sp. z o.0.
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Fun in Design
Sp.zo0.0.*

*podmioty nie podlegajgce konsolidacji

. dziatalnos¢inwestycyjna
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Grupa Kapitatowa
Segmenty dziatalnosci
Skyline Investment S.A., Skyline Energy Sp. z 0.0., Skyline

Dziatalnos¢ doradcza Insolvency Solutions Sp. z 0.0., Skyline Interim Management
Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Sp. z 0.0.

Zakres ustug obejmuje doradztwo przy: publicznej emisji akcji, fuzjach i przejeciach, emisji instrumentéw dtuznych, emisji na
rynku niepublicznym, zarzgdzaniu funduszami, zarzadzaniu tymczasowym, zarzadzie przymusowym, optymalizacji kosztow i
zuzycia energii elektrycznej, pozyskaniu finansowania dla projektéw ekologicznych.

Skyline Investment S.A.

Dziatalno$é inwestycyjna Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA*
(fundusz VC)

Skyline Development Sp. z 0.0.

Zakresem zainteresowania spotek tego segmentu sg transakcje realizowane poprzez: zakup/objecie udziatow i akcji na rynku
niepublicznym (podmioty znajdujgce sie zaréwno na etapie wczesnego rozwoju jak i ekspansji), zakup/objecie udziatéw i
akcji w firmach w trudnej sytuacji finansowej (w tym w upadtosci), obrét nieruchomosciami.

Dziatalnosé odziezowa $.B.S. Sp. 2 0.0., PGO S.A.

Zakres ustug: sprzedaz odziezy, obuwia i dodatkdw oraz przygotowanie kolekcji

Skyllne

*podmioty nie podlegajgce konsolidacji investment
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Skyline Investment S.A.

Struktura portfela inwestycyjnego (na dziert 14.11.2013 r.)

Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej

1 Skyline Development Sp. z o.0.

Skyline Energy Sp. z o0.0.

Skyline Interim Management Sp. z o0.0.
Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0.
Skyline Venture Sp. z 0.0.

S.B.S.Sp. zo.o.

Polska Grupa Odziezowa S.A

N o 0 AN

100%
98,07%
78,15%

50% + 1 gtos

100%

100%

83%

Spotki niepubliczne stowarzyszone

8 Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA
9 Synerway S.A.
10  Instalexport S.A.

56,32%
25% + 1 akcja
10,38%

skymié

investment



Portfel inwestycyjny

S.B.S. Sp. z o.0.

S.B.S Sp. z 0.0. zostata zatozona w 2010 r. Gtdwnym
przedmiotem dziatalnosci firmy jest sprzedaz kolekcji
odziezy, obuwia i dodatkdow do multibrandéw (czyli
sklepow detalicznych posiadajgcych w asortymencie
produkty wielu producentéw) pod marka ROY oraz RED
ROY (meskie marki typu casual).

Struktura akcjonariatu

B Skyline
Investment S.A.

www.roy.com.pl

Dane za 2012 r. tys. zt

Przychody ze sprzedazy 3060
Zysk operacyjny -34
Amortyzacja 21
EBITDA -13
Zysk netto -536
Suma bilansowa 2795
Kapitat wtasny -408
Wartosc zobowigzan odsetkowych 2946

i
skyline
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Portfel inwestycyjny

LAY
“ INSTALEXPORT S.A.

INSTALEXPORT S.A. jest spdotkg zajmujacg  sie

budownictwem i dziatalnoscig deweloperska. Struktura akcjonariatu

Spétka swojg dziatalnosé rozpoczeta w 1963 roku jako = Skyline Investment
panstwowe przedsiebiorstwo eksportowe. Od 1992 roku
funkcjonuje jako prywatna spétka akcyjna.

M Pozostali

Firma posiada wieloletnie doswiadczenie jako generalny
wykonawca. Budowata i wyposazata obiekty przemystowe,
ustugowe i uzytecznosci publicznej w Polsce i kilkudziesieciu
krajach Europy, Afrykii Azji.

Od 2007 roku spoétka rozpoczeta dziatalnosé developerska, a
od 2009 realizuje zadania zwigzane z komercjalizacja
nieruchomosci.

Dane za 2012 r. tys. zt

Przychody ze sprzedazy 144 128

Obecnie jest realizowana budowa osiedla Przy Lesie, :
inwestycji  spotki  celowej  INSTALEXPORT S.A. - Zysk operacyjny 8 655
INSTALEXPQRT Marysin Wawers-ki Sp. z o.0. Zakonczenie Zysk netto 1986
inwestycji jest planowane na koniec 2013 roku.

i . Suma bilansowa 218962
W dniu 14 lutego biezgcego roku na rynku Catalyst
zadebiutowaty obligacje firmy Instalexport S.A. Kapitat wtasny 57 501
www.instalexport.pl Wartos¢ zobowigzan odsetkowych 87097

*dane skonsolidowane

Fis 2
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http://www.instalexport.pl/
http://www.instalexport.pl/
http://www.instalexport.pl/
http://www.instalexport.pl/
http://www.instalexport.pl/

Portfel inwestycyjny

SYNERWAY

SYNERWAY S.A. jest spotka dziatajgca w obszarze Struktura akcjonariatu
nowych technologii, ktdra taczy kompetencje z zakresu
medidw interaktywnych, automatyzacji procesdow 99 m Skyline Investment
sprzedazowych B2B i B2C. Spodtka posiada szerokie

doswiadczenie w zakresie projektowania i wdrazania ® Akcjonariusz A

systemow informatycznych kierowanych do
touroperatordw. Pozostali
Spotka dziata w dwdch obszarach:
) o Dane w tys. zt 2012r.
* dostarczanie systemu backoffice i inventory :
(BlueVendo) dedykowanych dla organizatoréw Przychody ze sprzedazy 5285
turystycznych oraz system rezerwacji dla agencji Zysk operacyjny 888
turystycznych (TOM) Zysk netto 735
* emarketing (reklama SEO i SEM). Suma bilansowl 7299
Kapitat wtasny 4510
SYNERWAY posiada dwie spotki zalezne, w tym jedng w ] .
Wartosc zobowiqzan odsetkowych 176

Wielkiej Brytanii.

WWW.syherwaygroup.pl

skymié
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http://www.synerwaygroup.pl/
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Struktura portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture

W
HOUSE

DOMOWA OPIEKa

HOUSE Domowa Opieka (HDO) jest pierwszg inwestycjg funduszu Skyline Venture o tgcznej
wartosci 3,0 min zt

Grupa HOUSE Domowa Opieka jest jednym z dwéch liczagcych sie w Polsce graczy na rynku
ustug opieki nad osobami starszymi w miejscu ich zamieszkania. Swiadczy ustugi z zakresu
koordynacji i organizacji kompleksowej opieki domowej nad osobami o ograniczonej
samodzielnosci, czy to z racji wieku, czy to z powodu choroby. Kieruje oferte do osdb
starszych i cztonkéw ich rodzin, ktérzy zdecydowani sg pozostawi¢ osoby potrzebujgce
pomocy we witasnym srodowisku domowym. Przez dwa lata dziatalnosci zakres ustug jest
ciggle poszerzany. W ramach Grupy dziatajg: HOUSE Domowa Opieka Sp. z 0.0.— opieka
premium pfacona przez pacjenta (opiekunki, pielegniarki, lekarze, rehabilitanci, itp.), réwniez
na terenie Niemiec oraz badania kliniczne lekédw (w domu/mieszkaniu pacjenta po jego
wyjéciu ze szpitala), Care Center SARA Sp. z o0.0. — ustugi teleopieki (przycisk
zycia), NADZIEJA Opieka Pielegniarstwo Rehabilitacja Sp. z 0.0. — opieka podstawowa
finansowana przez Osrodki Pomocy Spotecznej. Grupa ma juz ok. tysigca pracownikéw pod,

ktorych opieka jest 1000 podopiecznych.
Struktura akcjonariatu

www.domowaopieka.pl B Skyline Venture

www.house-seniorenbetreuung.de

m Kadra

WWW.sara-pomoc.pl menedzerska

www.nadzieja-opieka.pl

sky
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Struktura portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture

Stal Sp. z 0.0. - jest to druga inwestycja funduszu Skyline Venture, ktorej kwoty wynosi
3,0 min zt.

STAL Sp. z o.0. specjalizuje sie w produkcji pojazdéw komunalnych: Smieciarek, beczek
asenizacyjnych, konteneréw, hakowcow, ale takze akcesoriow do Smieciarek jak myjki i
zasypy. Firma istnieje od kilku lat, ale przetomowym jest 2011 rok w ktérym Zarzad
postawit wytgcznie na specjalizacje w zakresie pojazddw komunalnych. Firma ma
ambicje stac sie jednym z czotowych graczy na rynku pojazdéw komunalnych w Polsce.
W | pétroczu 2013 roku Spdtka po raz pierwszy stata sie rentowna osiggajagc 157,6 tys.
wynik i zwiekszajgc obroty o ponad 64% w poréwnaniu do | p6t. 2012 roku.

Struktura akcjonariatu
www.e-stal.com.pl

B Skyline Venture

H Kadra
menadzerska

*docelowy udziat funduszu wyniesie 25%

skymfe

investment

10


http://www.e-stal.com.pl/
http://www.e-stal.com.pl/
http://www.e-stal.com.pl/

Struktura portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture

in design

AN

Fun in Design Sp. z 0.0. - jest to trzecia inwestycja funduszu Skyline Venture, ktdrej
kwota wynosi 350 tys. zt.

Fun in Design Sp. z 0.0. jest wtascicielem platformy internetowej do projektowania i
zakupu obuwia. Pomyst na biznes oparty jest na przeniesieniu procesu kreacji z
producenta na klienta. Sercem portalu jest stworzona przez autordw projektu,
unikatowa na polskim rynku aplikacja do projektowania. Dzieki niej kupujgcy sam
tworzy dopasowane do swoich potrzeb buty. Do wyboru ma siedem podstawowych
modeli (sandatki, baleriny, jazzéwki, trampki, czétenka, botki i sztyblety) kilkanascie
krojow, kolorédw nici i podeszw oraz dodatkdw dla kazdego z nich, a takze ponad sto
rodzajow i koloréw skoér, co w praktyce daje ponad 10 min kombinacji obuwia. We
wrzesniu 2013 roku zostat otwarty pierwszy butik w Warszawie przy ul. Zgoda 3.

Struktura akcjonariatu

www.funindesign.pl W Skyline Venture

W Kadra
menedzerska

& *docelowy udziat funduszu wyniesie 33,4%

investment
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Skonsolidowane wyniki finansowe

za lll kw. 2013 r.

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy (tys.
Wynik na dziatalnosci operacyjne;j (tys.
Wynik brutto (tys.
Wynik netto (tys.
Aktywa razem (tys.
Zobowigzania dtugoterminowe (tys.
Zobowigzania krotkoterminowe (tys.
Kapitat wtasny (tys.

zf)

)
zt)
)
t)
t)
t)

z1)

8458

-1286

-1933

-2150

48 867

642

6270

41 151

46 906

48 304

50126

48 347

128 801

24198

7502

93 341
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Istothe wydarzenia | - lll kw. 2013 .

>  Podwyzszenie kapitatu w S.B.S. Sp. z 0.0. — w dniu 13 lutego 2013 r. Skyline Investment S.A. objata 9 700
nowych udziatow w firmie S.B.S. Sp. z 0.0. po cenie emisyjnej wynoszgcej 100 zt kazdy udziat za tgczng kwote
970 000 zt, ktéra zostata optacona gotowka.

>  Podwyzszenie kapitatu i objecie akcji w Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA —
w dniu 10 maja 2013 r. Skyline Investment S.A. dokonata wraz z Krajowym Funduszem Kapitatowym
podwyzszenia kapitatu w funduszu Skyline Venture. Skyline Investment S.A objeta 5 900 nowych akcji w
podwyzszonym kapitale zaktadowym. Udziat Skyline Inwestment w kapitale i gtosach na WZ Spétki wynosi
55,88%.

> Objecie obligacji spotki Stal Sp. z o.0.

W dniu 19 czerwca 2013 r. Skyline Investment S.A. nabytfa 10 obligacji o facznej wartosci 350 tys. zt
wyemitowanych przez Spotke Stal Sp. z 0.0., oprocentowanych na 10% w skali roku i zabezpieczonych wekslem
In blanco oraz cesjg wierzytelnosci z terminem wykupu przypadajgcym na dzien 31 grudnia 2013 r.

>  Sprzedaz 17% udziatéw DST Outlet Sp. z o0.0.

W dniu 20 czerwca 2013 r. Skyline Investment S.A. sprzedatal7% udziatow DST Outlet Sp. z 0.0. za kwote 8,5
tys. zt.

>  Sprzedaz udziatéw w spoétce zaleznej Skyline Bio Sp. z o.0.
W dniu 24 czerwca 2013 r. Skyline Investment S.A. sprzedata wszystkie posiadane udziaty firmy Skyline Bio
Sp. z 0.0. za kwote 8,7 tys. zt).

sky

investment



Istothe wydarzenia | - lll kw. 2013 .

>  Sprzedaz akcji spotki Semax S.A. przez Polskg Grupe Odziezowa S.A.

W dniu 19 wrzesnia 2013 roku Polska Grupa Odziezowa S.A., sp6tka nalezaca do Grupy Kapitatowej Skyline
Investment, sprzedata wszystkie akcje spétki Semax S.A. Transakcja sprzedazy akcji zostata zrealizowana po
cenie zakupu. Tym samym zamknieto ponad 4-letni projekt, w ramach ktérego zostaty zrealizowane trzy
postawione cele, tj.: zamiane w 2009 roku upadtfosci likwidacyjnej Semax S.A. na upadtosé z mozliwoscia
zawarcia ukfadu, zawarcie w 2012 roku uktadu oraz restrukturyzacje przedsiebiorstwa. Niestety, mimo
osiggniecia powyzszych celdw, nie udato sie osiggnaé tego najwazniejszego, tj. pozyskania dla firmy inwestora
branzowego pomimo dopiecia negocjacji biznesowych z dwoma inwestorami. W obu przypadkach spétka
Semax S.A. spetnita wszystkie warunki zawieszajgce transakcje za wyjatkiem renegocjacji sptaty diugu z
bankami, ktére stawiaty zadania nie do spetnienia przez inwestoréw wychodzgc z zatozenia, ze osiggng wiecej
w przypadku likwidacji firmy. Z powyzszych powoddw, Zarzad Polskiej Grupy Odziezowej S.A. zdecydowat sie
na sprzedaz 100% akcji Semax S.A. i zamkniecie projektu.

sky
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Istothe wydarzenia w | - [l kw. 2013 r.

Najwazniejsze wydarzenia w Funduszu Skyline Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig SKA:

» Inwestycja w firme Fun In Design Sp. z 0.0.

Fundusz Skyline Venture Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA w dniu 24 maja 2013 r. dokonat swojej
trzeciej inwestycji. Podpisat umowe inwestycyjng z firmg Fun In Design Mikotaj Lenart. W ramach tej umowy
fundusz zobowigzat sie zainwestowac kwote do wysokosci 500 tys. zt obejmujgc w zamian 50% w kapitale
zaktadowym i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikdw nowo powstatej spétki Fun In Design Sp. z 0.0. Fundusz
zmniejszy swoj udziat w Spdtce docelowo do 33,4% przy realizacji przez Fun in Design zatozonych prognoz.

Fundusz zobowigzat sie rowniez do udzielenia pozyczki w wysokosci 149,6 tys. zt oprocentowanej 10% w skali
roku na okres nie dfuzy niz 18 miesiecy od dnia zawarcia umowy inwestycyjnej, pod warunkiem jednak, ze
zarzad Fun In Design Sp. z 0.0. 0 nig wystgpi. Do dnia przekazania niniejszego raportu pozyczka nie zostata
uruchomiona.
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Najwazniejsze wydarzenia po okresie
sprawozdawczym

»  Sprzedaz udziatéw spotki DST Outlet Sp. z o0.0.

Dnia 05 listopada 2013 r. Emitent zbyt caty pakiet posiadanych udziatéw w spétce zaleznej DST Outlet Sp. o.0.
z siedzibg w Poznaniu, tj. 830 sztuk o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat za tgczng kwote 4 150 zt. Zbyte
udziaty stanowity 83% kapitatu zaktadowego i uprawniaty do 83% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spoétki DST
Outlet Sp. z 0.0. W wyniku zawarcia powyzszej transakcji Skyline Investment nie jest juz udziatowcem DST
Outlet Sp. z 0.0. i tym samym spotka ta zostata wytgczona z Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A., co w
istotny sposdb wptynie na prezentacje skonsolidowanych wynikdw za rok 2013.
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Czynniki wptywajgce na perspektywy 2013 ro

» W dalszej czesci roku 2013 Skyline Investment S.A. zamierza kontynuowaé wychodzenie z kolejnych
podmiotdw swojego portfela inwestycyjnego i jednoczesnie kontynuowac budowe portfela inwestycyjnego
funduszu Skyline Venture zasilajac go kapitatowo.
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Skyline Investment S.A.
kadra zarzadzajgca

Jerzy Rey — Prezes Zarzadu

Pawet Maj — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Inwestycyjny

Aneta Smolska — Prokurent, Dyrektor Zarzagdzajacy
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Kontakt

Skyline Investment S.A.

Al. Komisji Edukacji Narodowej 18, lok 3b
02-797 Warszawa

tel. (22) 859 17 80; faks (22) 859 17 90
www.skyline.com.pl
zarzad@skyline.com.pl
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