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WSTEP

Prezentowany skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. oraz
skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. za Il kwartat roku
obrotowego 2009r., obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 r. oraz dane poréwnawcze za
okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2008 r. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej majacymi zastosowanie do $rédrocznych sprawozdan finansowych (MSR 34
,Srédroczne sprawozdania finansowe).

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczqgce skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. PLN w tys. EUR
. Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat
Nazwa pozycji 2009 2008 2009 2008

01.01.2009- 01.01.2008 - 01.01.2009- 01.01.2008 -
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 3072 3039 698 887
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -1491 -953 -339 -278
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -787 -17 400 -179 -5081
Zysk (strata) netto -725 -13 896 -165 -4 058
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -762 -14 004 -173 -4 089
Catkowite dochody ogdtem -725 -13 896 -165 -4 058
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -772 -9930 -175 -2900
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 10077 -5749 2291 -1679
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -1252 15198 -285 4438
Przeptywy pieniezne netto razem 8053 -481 1831 - 140
Aktywa razem 48 213 63792 11418 18 717
Zobowigzania dtugoterminowe 7 179 2 53
Zobowigzania krétkoterminowe 3080 5872 729 1723
Kapitat wtasny 43797 53915 9955 15743
gzﬂﬁztﬁf:;ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 43 467 53753 9880 15 696
Kapitat podstawowy (akcyjny) 10 000 10 000 2273 2920
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 10 000 000 9409759 10000 000 9409 759
jZeyjlr:é::rk?t;c)):]?ntjzlicejje; zwyktg przypadajacy akcjonariuszom 0,07 1,48 -0,02 -0,43
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwykta przypadajacy 438 539 1,04 158

akcjonariuszom jednostki dominujacej
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Dane dotyczqce skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

w tys. PLN w tys. EUR
Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat
Nazwa pozycji 2009 2008 2009 2008

01.01.2009- 01.01.2008 - 01.01.2009- 01.01.2008 -

30.09.2009 30.09.2008  30.09.2009 30.09.2008
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow 13 365 3 107
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1544 -770 -351 -225
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -778 -18 316 -177 -5348
Zysk (strata) netto -631 -14 592 -143 -4 261
Catkowite dochody ogdtem -631 -14 592 -143 -4 261
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1417 -9990 -322 -2917
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 10 582 -3 852 2 405 -1125
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j -959 13 140 -218 3837
Przeptywy pieniezne netto razem 8206 -702 1865 -205
Aktywa razem 43993 58 926 10418 17 289
Zobowigzania dtugoterminowe 3 72 1 21
Zobowigzania krétkoterminowe 1252 2140 296 628
Kapitat wiasny 41676 53116 9473 15510
Kapitat podstawowy (akcyjny) 10 000 10 000 2273 2920
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 10 000 000 9409759 10000 000 9409 759
Zysk (starta) na 1 akcje -0,06 -1,46 -0,01 -0,43
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje 4,17 5,31 0,99 1,56

Informacje o danych finansowych podlegajqcych przeliczeniu na euro

Wybrane dane finansowe prezentowane w powyzszych tabelach przeliczono na walute EUR w
nastepujgcy sposob:

Poszczegdlne pozycje bilansu przeliczone zostaty na EUR wedtug sredniego kursu obowigzujgcego w
dniu 30.09.2009 r., natomiast dane poréwnywalne wg sredniego kursu obowigzujgcego w dniu
30.09.2008 r., ogtoszonego przez NBP.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczone
zostaty na EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP.

Do danych przyjetych w EUR przyjeto nastepujace kursy:

30.09.2009 30.09.2008
Pozycje
EURO/PLN
Sprawozdania z Sytuacji Finansowej 4,2226 3,4083
Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw 4,3993 3,4247
Sprawozdania z Przeptywdw Pienieznych 4,3993 3,4247
Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym 4,3993 3,4247
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INFORMACIJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO ZA I1ll KWARTAL 2009 r.

1. Informacje ogdlne dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowe] i poczawszy od 1 stycznia 2008
r. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za Il kwartat
2009 r. zostato zaprezentowane poréwnawczo z danymi skonsolidowanymi za Il kwartat 2008 r.,
ktére to sprawozdanie zostato opublikowane w formie raportu okresowego dnia 14 listopada 2008 r.
i jest dostepne na stronach internetowych Spoétki pod adresem www.skyline.com.pl .

Na dzier 30.09.2009 r. w sktad Zarzagdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej wchodzity nastepujgce

osoby:
Zarzad: Jerzy Rey — Prezes Zarzadu
Pawet Maj — Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza: Jacek Rodak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Wierzbowski  —Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Piotr Wojnar — Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Lasocki — Cztonek Rady Nadzorczej

Struktura Grupy Kapitatowej, tj. spotek objetych konsolidacja

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity
nastepujgce podmioty objete konsolidacja:
= spotka dominujgca: Skyline Investment S.A.

= spotki zalezne:
Skyline Teleinfo S.A.
Skyline Development Sp. z 0.0.

— Skyline Venture Sp. z 0.0.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.
W dniu 28 lipca 2009 r. powotano spoétke Skyline Bio sp. z 0.0. w ktérej Skyline Investment S.A. objat

85% kapitatu i gtosow na zgromadzeniu wspdlnikdéw. Spétka ta, na dziend sporzadzenia niniejszego
raportu nie rozpoczeta dziatalnosci, w zwigzku z czym nie zostata ujeta w konsolidacji.
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Struktura Grupy Kapitafowej Skyline Investment S.A. na dzien publikacji raportu

[ Skyline Investment S.A. }

a s

( A ( A ( N (

100,00% 99,78% 100,00% 62,55% 85,00%

\ J \ J \ J \ J \.

N

J

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie podmiotu dominujgcego, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.
Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytaczone.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, ktéra to waluta
jest podstawowg, w ktdrej ewidencjonowane s3g transakcje (operacje gospodarcze) Grupy
Kapitatowej.

Opis jednostek Grupy Kapitatowej:

Spétka dominujaca

Skyline Investment S.A. powstata dnia 12 grudnia 1997 r. Do dnia 2 listopada 2006 r. Spétka dziatata
pod firmg Przedsiebiorstwo Skyline Investment S.A., a nastepnie pod obecng firmg Skyline
Investment S.A.

W marcu 2008 r. spotka zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 30 wrzes$nia 2009 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 10 000 000 zt i sktadat sie z 10 000 000
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Skyline Investment S.A. jest firmg doradczg specjalizujgca sie w pozyskiwaniu srodkéw finansowych
dla firm lub ich wiascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Spétka faczy
dziatalnos¢ doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w spétki niepubliczne, w ktdrych jednoczesnie
petni role doradcy finansowego przy publicznych emisjach akgji.

Spotki zalezne:

1. Skyline Teleinfo S.A. — powofana w 2007 r. celem prowadzenia dziatalnosci teleinformatycznej.
Specjalizuje sie w kompleksowych ustugach i dostawach obejmujacych proces przygotowania,
analizy, projektowania, montazu i uruchomienia zaawansowanych technologii budynkowych w
zakresie instalacji niskopradowych, telekomunikacyjnych i zasilania gwarantowanego oraz
infrastruktury fizycznej centréw przetwarzania danych (Data Center), wdrozenia systemoéw
transmisji danych w ramach sieci lokalnych (LAN) i rozlegtych (WAN), wdrozenia zaawansowanych
systemdéw pamieci masowych i technologii klastrowych.
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e . . . Wartos¢ Wartosé
Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, - w tym . - i
udziatowcow, innych witascicieli llosé akeji uprzywilejowanych Jednej akgji kapitatu

Warto$¢ kapitatu podstawowego razem: 100 000 - 10,00 1 000 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 100 000 - 10,00 1 000 000,00
2. Skyline Development Sp. z 0.0. — powotana w 2007 r. celem prowadzenia dziatalnosci
inwestycyjnej na rynku nieruchomosci
Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, . w tym YVartosc Wartos¢
udziatowcéw, innych witascicieli llosé udziatéw uprzywilejowanych jednego kapitatu (w zt)
»Inny przywile] v udziatu (w zt) P
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 7 800 - 500,00 3900 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 7783 - 500,00 3891 500,00

3. Skyline Venture Sp. z 0.0. — powofana pod nazwg Skyline Bio sp. z 0.0. w 2007 r., a nastepnie w
2009 r. dokonano zmiany podstawowego przedmiotu dziatalno$ci wraz ze zmiang nazwy. Obecnie
celem dziatalnosci gospodarczej Skyline Venture jest zarzadzanie funduszami.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatéw w tym Wartos¢ Wartos¢
udziatowcow, innych witascicieli uprzywilejowanych jednego kapitatu (w zt)
udziatu (w zt)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
ztego:
1. Skyline Investment S.A. 117 - 500,00 58 500,00

4. Skyline Interim Management Sp. z 0.0. — powotana w 2008 r. celem prowadzenia dziatalnosci
doradczej w zakresie zarzadzania tymczasowego.

. . . Wartos¢ L
Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, fr o oips w tym . Wartosé
udziatowcéw, innych witascicieli llosé udziatow uprzywilejowanych jednego kapitatu (w zt)

»nny przywiiejowany udziatu (w zt) P
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 2000 - 50,00 100 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 1251 - 50,00 62 550,00

5. Skyline Bio Sp. z 0.0. w organizacji — powotana w lipcu 2009 r. celem prowadzenia dziatalnosci w
inwestycje z zakresu odnawialnych zrédet energii.

. . . Wartos¢ iy
Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, I w tym . Wartos¢
udziatowcéw, innych witascicieli llosé udziatow uprzywilejowanych jednego kapitatu (w zt)

»Inny przywile) v udziatu (w z1) P
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 300 - 50,00 15 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 255 - 50,00 12 750,00

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skyline Investment S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres obejmujgcy
Il kwartat 2009 r., zgodnie z MSR/MSSF, w szczegdlnosci z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa”, a takze zgodnie z wymogami ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.
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w sprawie informacji biezgcych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim” (Dz. U. Nr 33 poz. 259).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. obejmuje okres Ill kwartatu 2009 r.
tj. od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2009 r. oraz zawiera dane poréwnawcze za okres Il kwartatu 2008 r.

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do
poprzednich sprawozdan finansowych. Zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowa
zostaty zaprezentowanie w skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Skyline Investment S.A. za 2008 rok opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2009 r. i dostepnym na
stronie internetowej Spotki www.skyline.com.pl w zakfadce Relacje Inwestorskie.

W stosunku do zasad opublikowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej
uwzgledniono nastepujace standardy:

e MSR1,PREZENTACJIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH”

Zmiana do MSR 1 obejmuje zmiany dotyczace nazewnictwa podstawowych sprawozdan
finansowych oraz prezentacji bilansu, rachunku zyskdéw i strat oraz zmian w kapitale wtasnym.
Zmiane tg zastosowano po raz pierwszy do sprawozdania za potrocze 2009 oraz do niniejszego
sprawozdania, znowelizowany standard wprowadzajgc zmiany w sposdb retrospektywny. Zmiany
powyzszego standardu nie majg wptywu na uprzednio wykazywane skonsolidowane wyniki
finansowe oraz wartos$¢ kapitatdw witasnych, a jedynie na prezentacje sprawozdan finansowych
oraz tytuty tych sprawozdan.

e MSSF 8 SEGMENTY OPERACYJNE
MSSF 8 zastgpit MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ wedtug segmentdédw dziatalnosci”. Nowy standard
wymaga ujmowania danych finansowych w oparciu o raporty wewnetrzne stuzgce
podejmowaniu decyzji dotyczgcych alokacji zasobdw i ocenie wynikéw segmentdw operacyjnych.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca sporzadza dokumentacjg konsolidacyjng zgodnie z Rozdziatem 6
Rozporzadzenia Ministra Finanséow z dnia 8 sierpnia 2008 roku w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczenn skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 162 poz. 1004), sprawozdania jednostek powigzanych.

Wytgczenia konsolidacyjne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2009

Dane podlegajgce konsolidacji i wytagczeniom

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

Wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach ( w grupie aktywow obrotowych oraz zobowigzan i
rezerw na zobowigzania):

Wartos$¢ nabycia akcji spotek zaleznych 5026 tys. zt
Srodki trwate 37 tys. zt
Naleznosci i inwestycje krétkoterminowe 3920 tys. zt
Zobowigzania i rezerwy 3920 tys. zt

Kosztach i przychodach
Przychody pomiedzy spétkami:
Przychody operacyjne 60 tys. zt
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Przychody finansowe 240 tys. zt

Kosztach pomiedzy spdtkami:
Koszty operacyjne 78 tys. zt
Koszty finansowe 240 tys. zt

2.1. Informacja o zmianie zasad ustalania wartosci aktywéw, pasywoéw i pomiaru wyniku
finansowego oraz wptyw tych zmian w wyniku finansowym

Co do zasady nie nastgpita zmiana zasad ustalania wartosci aktywdw, pasywow i pomiaru wyniku
finansowego przy sporzadzaniu sprawozdania za Il kwartat 2009 r. Grupa Kapitatowa dokonata
jedynie korekty danych wyfaczajgc wzajemne rozliczenia zaréwno po stronie kosztéw jak i
przychodéw finansowych oraz operacyjnych. Dokonano réwniez wytgczenia wzajemnych
rozrachunkow handlowych i finansowych.

2.2. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu

rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow

Stan na 30.09.2009 Stan na 31.12.2008 Zmiana
Tytut wartos¢ (tys. zt)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 121 16 105
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1282 1414 -132
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 12 12 bz
Pozostate rezerwy 29 50 -21
Odpisy aktualizujgce inwestycje dtugoterminowe 1186 1135 51
Odpis aktualizujgcy inwestycje krétkoterminowe 4813 6161 -1348

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wedtug stanu na dzie 30 wrzesnia 2009 roku
wzrosty w porownaniu ze stanem na dzied 31.12.2008 roku z uwagi na fakt wzrostu kosztéw
oszacowanych, a nie poniesionych na dzied sporzgdzenia tego sprawozdania. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ulegta zmniejszeniu przede wszystkim z tytutu spadku wartosci
odpisu aktualizujgcego inwestycje krotkoterminowe. Pozostate rezerwy ulegty zmniejszeniu o kwote
21 tys. z tytutu realizacji kosztow wczesniej oszacowanych. Odpisy aktualizujgce inwestycje
dtugoterminowe ulegty wzrostowi z powodu wzrostu wartosci rynkowej nieruchomosci w
porownaniu z koricem 2008 roku. Kolejna pozycja, odpisy aktualizujgce inwestycje kréotkoterminowe,
ulegta zmniejszeniu z uwagi na fakt iz krotkoterminowe papiery finansowe notowane na gietdzie
stracity na wartosci.

2.3. Informacje o danych finansowych podlegajqcych przeliczeniu na euro

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywoéw przeliczone zostaty na EUR wedtug sredniego kursu
obowigzujgcego w dniu 30.09.2009 r., natomiast dane poréwnywalne wg S$redniego kursu
obowigzujgcego w dniu 30.09.2008 r., ogtoszonego przez NBP.

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przeliczone zostaty na EUR wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP.

Do danych przyjetych w EUR przyjeto nastepujace kursy: 4,2226 EURO/PLN na dziert 30.09.2009 r. do
przeliczenia pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej i za dany okres 4,3993 EURO/PLN do
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przeliczenia pozycji w sprawozdan z catkowitych dochoddw, z przeptywdw pienieznych oraz zmian w
kapitatach, zas$ do analogicznego okresu 2008 roku przyjeto odpowiednio kursy 3,4083 EURO/PLN i
3,4247 EURO/PLN.

3. Opis czynnikoéw i zdarzen majacych znaczacy wpltyw na osiagniete wyniki

Dziatalno$¢ doradcza

Skyline Investment S.A. Gtéwnym zrédtem przychoddéw operacyjnych Spétki sg przychody z tytutu
ustug doradczych towarzyszacych wprowadzaniu podmiotéw do obrotu na GPW oraz doradztwa z
zakresu fuzji i przejeé. Ze swej natury przychody te nie majg charakteru regularnych. Spoétka
otrzymuje wiekszg czes¢ wynagrodzenia w formie ,,premii” za sukces. Z uwagi na znaczacy spadek
zainteresowana potencjalnych klientow rynkiem kapitatowym, Spotka skupita sie na ustugach z
zakresu doradztwa finansowego przy fuzjach i przejeciach oraz budowaniu wartosci posiadanych w
portfelu spoétek.

Skyline Interim Management Sp. z o.0. W Ill kwartale 2009 r. Spétka kontynuowata realizacje
wczesniej podpisanych uméw dotyczgcych zarzadzania tymczasowego oraz zajeta sie restrukturyzacja
SEMAX S.A. w upadtosci.

Dziatalno$¢ inwestycyjna

W Il kwartale Skyline Investment zbyt posiadane udziaty i akcje (wszystkie udziaty w firmie Polcynk
Sp. z 0.0. oraz blisko potowe posiadanych akcji w Konsorcjum Stali S.A.) za kwote 9,2 min zt realizujgc
marze w wysokosci 1,9 min zt (w odniesieniu do ceny zakupu).

Dziatalno$¢ teleinformatyczna

Dziatalnos¢ teleinformatyczna prowadzona w ramach Grupy przez Skyline Teleinfo jest uzalezniona
od sektora budowlanego (budownictwo komercyjne i przemystowe). Spadek inwestycji tego sektora
przetozyt sie w Il kwartale 2009 r. na znaczgce obnizenie przychodéw oraz strate netto ktéra
reprezentuje ponad 53% straty netto Grupy Kapitatowej Emitenta.

Pozostate czynniki i zdarzenia

Ograniczenie kosztéw ogdlnego zarzadu Emitenta

Rozpoczete z koncem 2008 roku dziatania w Skyline Investment zmierzajace do ograniczenia kosztow
ogoblnego zarzadu przyniosty wymierne efekty - w okresie I-lll kwartatu 2009 r. koszty ogdlnego
zarzadu spadty o ponad 22% w stosunku do tego same okresu roku 2008.

4. Opis dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie objetym raportem kwartalnym,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W opinii Zarzgdu w okresie objetym niniejszym raportem najwazniejszymi zdarzeniami byty:

Zakup akgji
W okresie objetym raportem za Il kwartat 2009 r. zostaty zawarte nastepujgce transakcje dotyczace
zakupu oraz objecia udziatéw i akgji:

e Umowa zakupu udziatéow Skyline Bio Sp. z o.0.
W dniu 28 lipca 2009 roku Skyline Investment S.A. zakupit 17 udziatéw spétki Skyline Bio Sp. z o.0.
o wartosci nominalnej 500 zt kazda, o tgcznej wartosci 8 500 zt w kapitale zaktadowym spétki.
Cena jednego udziatu zostata ustalona na poziomie 500 zt. taczna cena zakupu wyniosta 8 500 zt.
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Skyline Investment S.A. posiada obecnie 117 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
i gtosdw na ZZW Skyline Bio Sp. z 0.0.

Umowa przeniesienia wtasnosci akcji firmy Semax S.A. w upadtosci uktadowej zawarta
pomiedzy Skyline Interim Management Sp. z 0.0. a wiascicielami firmy Semax

W dniu 31 lipca 2009 roku spdtka zalezna Skyline Interim Management Sp. z 0.0. podpisata
umowy przeniesienia wtasnosci akcji, w ramach ktérych nabyta 60.000 sztuk akcji Semax S.A. w
upadtosci uktadowej stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZA Semax S.A. w
upadtosci uktadowej. Cena jednej akcji zostata ustalona na poziomie 0,01 zt. tgczna cena zakupu
wyniosta 600,00 zt.

Powotanie przez Emitenta spétki zaleznej DST Sp. z 0.0.

W dniu 12 sierpnia 2009 roku, Emitent powotat spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig DST
Outlet Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 50.000 zt i dzieli sie na
1.000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Kapitat zaktadowy Spétki zostat w catosci
pokryty wkfadem pienieznym. Udziaty nalezace do Skyline Investment S.A. stanowig 100%
kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtosow.

Umowa zakupu 100% udziatéw Zaktad Przetwdrstwa Miesnego Majerowicz Sp. z o.0.

W dniu 19 sierpnia 2009 roku, Skyline Investment zakupit 100 udziatéw spétki Zaktad
Przetwdrstwa Miesnego Majerowicz Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 500 zt kazda, o tgcznej
wartosci 50 000 zt w kapitale zaktadowym spétki. Cena jednego udziatu zostata ustalona na
poziomie 500 zt. tgczna cena zakupu wyniosta 50 000 zt. Skyline Investment S.A. posiada obecnie
100 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na ZZW Zaktadu Przetwérstwa
Miesnego Majerowicz Sp. z o.0.

Umowa objecia 40,24% udziatéw w podwyiszonym kapitale firmy Zaktad Rolno Przemystowy
AGROMIES Sp. z 0.0.

W dniu 24 sierpnia 2009 r. Skyline Investment S.A. objat 101 udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spotki Zaktad Rolno Przemystowy Agromies Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 1.000 zt
kazdy stanowigcych 40,24% kapitatu zaktadowego i gtoséw na ZZW, o tgcznej wartosci 101.000 zt
w kapitale zaktadowym spétki. Cena jednego udziatu zostata ustalona na poziomie 1.000 zi.
taczna cena objecia udziatéw wynosi 101.000 zt.

Umowa przeniesienia wtasnosci akcji firmy Semax S.A. w upadtosci uktadowej zawarta w dniu
24 sierpnia 2009 roku pomiedzy Skyline Interim Management Sp. z 0.0. a Skyline Investment
S.A.

W dniu 24 sierpnia 2009 roku Emitent podpisat umowe przeniesienia wtasnosci akcji, w ramach
ktorych nabyt od spétki zaleznej Skyline Interim Management Sp. z 0.0. 60.000 sztuk akcji Semax
S.A. w upadtosci uktadowej stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZA Semax
S.A. w upadtosci uktadowej. Cena jednej akcji zostata ustalona na poziomie 0,01 zt. £taczna cena
zakupu wyniosta 600,00 zt.

Zbycie akcji
W okresie objetym raportem kwartalnym zostaty zawarte nastepujgce transakcje dot. zbycia
udziatow oraz akgji:
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e Umowa sprzedazy udziatéw Polcynk Sp. z o.0.
W dniu 30 lipca 2009 roku, Skyline Investment sprzedat wszystkie posiadane udziaty w firmie
Polcynk Sp. z 0.0. za faczng kwote 1100 004 zt, tj. 91.667,00 zt za kazdy udziat. Srodki zostaty
zaksiegowane na koncie Emitenta w dniu 31 lipca 2009 roku.

e Sprzedaz czesci akcji Konsorcjum Stali S.A.
W dniach 22 wrzesnia oraz 24 wrzesnia 2009 r. Skyline Investment sprzedat na rynku
regulowanym 290 135 sztuk akcji spétki Konsorcjum Stali S.A. po Sredniej cenie 27,80 zt. Po
zawarciu transakcji Skyline Investment posiada 310 000 sztuk Konsorcjum Stali S.A. stanowigcych
5,25% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZA.

Umowa inwestycyjna dotyczaca objecia 25%+1 udziatow w podwyiszonym kapitale Marlex Sp. z
0.0.

W dniu 7 lipca 2009 r. Skyline Investment S.A. podpisat umowe inwestycyjng z udziatowcami spotki
Marlex Sp. z 0.0. Umowa przewiduje objecie przez Skyline Investment 34 udziatéw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym spoétki o wartosci nominalnej 500 zt kazdy stanowigcych 25,37% kapitatu
zaktadowego i gtosdw na ZZW, o tgcznej wartosci 17.000 zt w kapitale zaktadowym spotki. Cena
jednego udziatu zostata ustalona na poziomie 500 zt. £gczna cena objecia udziatéw wynosi 17.000 zt.

Warunkiem zawieszajgcym objecia przez Skyline Investment udziatéw jest pozyskanie przez Emitenta
srodkéw na refinansowanie dwdch kredytéw spétki. Nowa emisja udziatéw zostanie skierowana do
Emitenta w terminie 30 dni od spetnienia powyzszego warunku.

Ztozenie przez spétke zalezng wniosku o dofinansowanie

W dniu 31 lipca 2009 r. spétka zalezna Skyline Venture Sp. z o.0. ztozyta wniosek do Krajowego
Funduszu Kapitatowego (KFK) o dofinansowanie realizacji projektu ze srodkéw Unii Europejskiej w
ramach dziatania 3.2 — Wspieranie funduszy kapitatu podwyzszonego ryzyka. Wnioskowana wielkos¢
funduszu kapitatowego wynosi 30,0 min zt, w tym 15,0 min zt do objecia przez Skyline Investment
oraz 15,0 min zt przez KFK.

Zmiana upadtosci Semax S.A. z upadtosci likwidacyjnej na upadto$é z mozliwoscig zawarcia uktadu
W dniu 22 lipca 2009 r. Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu XI Wydziat Gospodarczy do
Spraw Upadtosciowych i Naprawczych postanowit zamieni¢ sposdb prowadzenia postanowienia
upadtosciowego wobec SEMAX S.A. z postepowania obejmujgcego likwidacje majatku na
postepowanie z mozliwoscig zawarcia uktadu.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej nie charakteryzuje sie sezonowoscig badz
cyklicznoscia.

6. Wyniki wedtug segmentow

Zarzad Spotki okresla segment jako rodzaj dziatalnosci wypracowujacy przychody, przyporzadkowujac
aktywa generujace dane przychody. Dla celdow zarzadczych, Grupa Skyline Investment wyodrebnita
nastepujgce segmenty dziatalnosci: dziatalnos¢ doradcza, dziatalnos¢ inwestycyjna oraz dziatalnosé
teleinformatyczna.
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Segment ,dziatalnos¢ doradcza”
Segment ten obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez Skyline Interim Management Sp. z 0.0. oraz
dziatalnos¢ doradczg prowadzong przez Skyline Investment S.A. Zakres ustug tego segmentu
obejmuje doradztwo przy:

e publicznych emisjach akgji,

e fuzjach i przejeciach,

e emisji instrumentow dtuznych,

e emisji na rynku niepublicznym,

e zarzadzaniu tymczasowym.

Segment ,dziatalno$é inwestycyjna”
Segment ten obejmuje dziatalnos¢ prowadzong przez Skyline Development Sp. z 0.0., Skyline Bio Sp. z
0.0. oraz dziatalno$¢ inwestycyjng prowadzong przez Skyline Investment S.A. zakres tego segmentu
obejmuje:

e zakup udziatéw i akcji na rynku niepublicznym,

e zakup nieruchomosci.

Segment , dziatalnos¢ teleinformatyczna”

Ten segment obejmuje dziatalno$¢ prowadzong przez Skyline Teleinfo S.A., ktdra specjalizuje sie w
kompleksowych ustugach i dostawach z zakresu okablowania strukturalnego oraz centrow
przetwarzania danych (Data Center).

Grupa kapitatowa Skyline Investment prowadzi swojg dziatalno$¢ na terenie Polski. Z uwagi na fakt, iz
wedtug oceny Zarzadu nie ma znaczgcych réznic w ryzyku wedtug podziatu geograficznego, Grupa nie
dokonuje wydzielenia segmentéw wedtug podziatu geograficznego.

Wyniki wedtug segmentéw w Il kwartat 2009 (tys. zf)
WyszczegGinienie * Dziatalnos¢ .Dziafalno?s'c’ Pziafa/nos’c’ Suma
doradcza inwestycyjna  teleinformatyczna

przychody segmentu ogdétem 628,52 2578,82 2501,54 5 708,88
w tym przychody z odpisu aktualizujgcego 50,97 50,97
koszty segmentu ogdtem 717,95 2901,77 2 875,87 6 495,60
w tym koszty odpisu aktualizujgcego 1347,34 1347,34
wynik brutto na dziatalnosci w -89,43 -322,95 -374,33 -786,71
segmentach

podatek 26,48 -96,53 7,88 -62,17
wynik netto -115,91 -226,43 -382,21 -724,55
Aktywa 278,00 46 756,94 1177,84 48 212,79
Pasywa 278,00 46 756,94 1177,84 48 212,79

* dane uwzgledniajq korekty konsolidacyjne
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Wyniki wedtug segmentéw w Il kwartale 2008 (tys. zf)
Dziatalnos¢
Wyszczegdlnienie * bziatalnosc 'Dziafa/no:s'é telein]fofm;tsycczn Suma
doradcza inwestycyjna a

przychody segmentu ogdtem 439,68 5307,63 2 622,64 8 369,95
w tym przychody z odpisu aktualizujgcego 1 139,05 1 139,05
koszty segmentu ogdtem 367,14 22 443,63 2 959,59 25770,34
w tym koszty odpisu aktualizujgcego 20 627,65 20 627,65
wynik brutto na dziatalnosci w 72,56 -17 136,00 -336,95 -17 400,39
segmentach

podatek 13,79 -3521,84 4,40 -3 503,66
wynik netto 58,77 -13 614,16 -341,35 -13 896,74
Aktywa 52,55 62 277,79 1 509,06 63 839,41
Pasywa 52,55 62 277,79 1 509,06 63 839,41

* dane uwzgledniajq korekty konsolidacyjne

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

W okresie objetym raportem kwartalnym nie miaty miejsca emisje, wykupy, spfaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie lll kwartatu 2009 r. nie miaty miejsca zadne deklaracje ani wyptaty dotyczace dywidendy.

9. Istotne zdarzenia, ktdre wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
sprawozdanie, nie ujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczny sposob wptynaé
na przyszte wyniki finansowe

Po dniu sporzadzenia kwartalnych sprawozdan finansowych miaty miejsce nastepujgce istotne
zdarzenia:

Zbycie udziatow lub akcji

e Umowa sprzedazy 100% udziatow Zaktad Przetworstwa Miesnego Majerowicz Sp. z o.0.
Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 6 listopada 2009 roku, Skyline Investment sprzedat
wszystkie posiadane udziaty w firmie Zaktad Przetwdérstwa Miesnego Majerowicz Sp. z 0.0. za
taczng kwote 57 000 zt, tj. 570 zt za kazdy udziat. Srodki zostaty zaksiegowane na koncie
Emitenta w dniu 12 listopada 2009 r.

e Umowa sprzedazy 100% udziatéw Zaktad Rolno Przemystowy AGROMIES Sp. z o.0.
Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 6 listopada 2009 roku, Skyline Investment sprzedat
wszystkie posiadane udziaty w firmie Zaktad Rolno Przemystowy Agromies Sp. z 0.0. za tgczna
kwote 115 140 zt, tj. 1 140 zt za kazdy udziat. Srodki zostaty zaksiegowane na koncie Emitenta
w dniu 12 listopada 2009 r.
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Umowa warunkowa zakupu przez spotke zalezng wspétwiasnosci gruntu

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 14 pazdziernika 2009 r., spétka zalezna Skyline
Development Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (Kupujgcy) zawarta w formie aktu
notarialnego

z Radostawem i Joanng Matusiak (Sprzedajacy), umowe warunkowg sprzedazy udziatu
w wysokosci 7,75% we wspoétwtasnosci nieruchomosci potozonej w miejscowosci Kol. Teosin,
gmina Dorohusk, powiat chetmski, oraz w miejscowosci Kol. Swierze, gmina Dorohusk,
powiat chetmski facznie odpowiadajgcy powierzchni 57.142,86 m2 za tgczng kwote brutto
2.285.714,40 z, tj. 40,00 zt brutto/m2. Cena za udziat w nieruchomosci zostanie zaptacona
przez Kupujacego w terminie 3 dni roboczych od daty zawarcia ostatecznej umowy
przeniesienia wtasnosci. Ostateczna umowa przeniesienia wiasnosci przedmiotowej
nieruchomosci zostanie zawarta pod warunkiem nieskorzystania przez Agencje
Nieruchomosci Rolnych z przystugujacego jej prawa pierwokupu.

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 14 pazdziernika 2009 r., spétka zalezna Skyline
Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (Kupujacy) zawarta w formie aktu
notarialnego

z Matgorzatg i Markiem Graczykowskimi (Sprzedajacy), umowe warunkowg sprzedazy udziatu
w wysokosci 15,49% we wspotwiasnosci nieruchomosci potozonej w miejscowosci Kol.
Teosin, gmina Dorohusk, powiat chetmski, oraz w miejscowosci Kol. Swierze, gmina
Dorohusk, powiat chetmski tgcznie odpowiadajgcy powierzchni 114.285,71 m2 za tgczng
kwote brutto 4.571.428,40 zi, tj. 40,00 zt brutto/m2. Cena za udziat w nieruchomosci zostanie
zaptacona przez Kupujgcego w terminie 3 dni roboczych od daty zawarcia ostatecznej umowy
przeniesienia wtfasnosci. Ostateczna umowa przeniesienia wifasnosci przedmiotowej
nieruchomosci zostanie zawarta pod warunkiem nieskorzystania przez Agencje
Nieruchomosci Rolnych
z przystugujacego jej prawa pierwokupu.

10. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,

inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

11. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

12. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz Spétki ani Grupy Kapitatowe;.

13.

Na

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu

dzien sporzadzenia niniejszego raportu wedtug wiedzy Zarzadu Spétki nastepujgce osoby
bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne posiadaty co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki Skyline Investment S.A.:
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Liczba posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogélnej liczbie

l.p. Akcjonariusz

akcji zaktadowym (%) gtosow na WZ (%)

1. JerzyRey 2722611 27,23% 27,23%
2. Macieji Anna Rey 1405 000 14,05% 14,05%
3.  Krzysztof i Magdalena Szczygiet 1 040 000 10,40% 10,40%
4. tukasz Rey 700 000 7,00% 7,00%
5. Pawet Maj 552 000 5,52% 5,52%
6. Pozostali 3580 389 35,80% 35,80%

Razem 10 000 000 100,00% 100,00%

14. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta, w stosunku do osdb zarzadzajgcych

i nadzorujgcych petnigcych funkcje na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Liczba posiadanych akcji
- . . Na dzien publikacji . .
Imie i nazwisko Funkcja . . Na dzien przekazania
poprzedniego Zmiana +/-
raportu
raportu kwartalnego
Jerzy Rey Prezes Zarzadu 2722611 Bez zmian 2722611
Pawet Maj Cztonek Zarzadu 552 000 Bez zmian 552 000
Jacek Rodak Przewodniczgcy RN 50 000 Bez zmian 50 000
Przemystaw Lasocki Cztonek RN 138 293 Bez zmian 138293
Witold Witkowski Sekretarz RN 0 -187 0

15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzgdzenia raportu nie toczg sie zadne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowan arbitrazowych lub organéw administracji publicznej.

16. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi o wartosci przekraczajgcej 500 000 euro, jezeli

nie sg one typowymi i rutynowymi

W okresie sprawozdawczym powyzsze zdarzenia nie miaty miejsca.

17. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzywaty nastepujgce umowy poreczenia

udzielone przez spétki Grupy Kapitatowej:

e W dniu 27 pazdziernika 2008 r. Emitent podpisat ze swojg spdtka zalezng Skyline Development
Sp. z 0.0. umowe poreczenia, na podstawie ktorej Skyline Investment S.A. zobowigzuje sie do
ustanowienia na rzecz nabywcéw czesci gruntu w Dorohusku zabezpieczenia majgtkowego w
formie blokady akcji i ustanowienia nieodwotalnego notarialnego petnomocnictwa do zbycia
zabezpieczenia w postaci 200 000 szt. akcji Konsorcjum Stali S.A., stanowigcych na dzien
podpisania umowy wartos¢ 6 596 000 zf.
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Za udzielone poreczenie Skyline Development Sp. z 0.0. zaptaci Emitentowi odsetki w wysokosci
1,5% w stosunku rocznym, liczone od wartosci kwoty udzielonego poreczenia.

Poreczenie zostato ustanowione maksymalnie do dnia 31 grudnia 2010 r. po uptywie tego
terminu poreczenie wygasa.

e W dniu 24 sierpnia 2009 roku Skyline Development Sp. z 0.0. poreczyta spdtce DST Outlet Sp. z
0.0. umowe handlowg zawartg z Nike Poland Sp. z o0.0. ustanowieniem hipoteki umownej
kaucyjnej do kwoty 800 000zt. Za udzielone poreczenie DST Outlet Sp. z o.0. zaptaci Skyline
Development Sp. z 0.0. odsetki w wysokosci 3,0% w stosunku rocznym, liczone od wartosci kwoty
udzielonego poreczenia oraz pokryje koszty ustanowienia hipoteki.

e W dniu 30 pazdziernika 2009 roku Skyline Development Sp. z 0.0. poreczyta spdtce DST Outlet
Sp. z 0.0. umowe handlowg zawartg z DK Trade Dawid Krajewski ustanowieniem hipoteki
umowne] kaucyjnej do kwoty 800 000zt. Za udzielone poreczenie DST QOutlet Sp. z o0.0. zaptaci
Skyline Development Sp. z o0.0. odsetki w wysokosci 3,0% w stosunku rocznym, liczone od
wartosci kwoty udzielonego poreczenia oraz pokryje koszty ustanowienia hipoteki.

e W dniu 01 lipca 2009 roku Skyline Interim Management Sp. z 0.0. poreczyta zobowigzania
dtuznika ZPM H.) Majerowicz” wobec Marlex Sp. z 0.0. do kwoty 1 000 000zt. Czas trwania
poreczenia do dnia 30 czerwca 2010 roku po tym terminie poreczenie wygasa. Poreczenie zostato
udzielone za wynagrodzeniem 0,9% w stosunku rocznym.

e W dniu 13 lipca 2009 roku Skyline Interim Management Sp. z 0.0. poreczyta zobowigzania
dtuznika ZPM H.J Majerowicz” wobec SUDPACK Polska Sp. z 0.0. do kwoty 400 000zt.
Jednoczesnie kwota poreczen zostata zabezpieczona ustanowieniem hipoteki umownej tgcznej
kaucyjnej do kwoty 1 800 000zt.

e W dniu 04 sierpnia 2009 roku Skyline Interim Management Sp. z o0.0. poreczyta zobowigzania
dtuznika ZPM H.J Majerowicz” wobec ZM Zakrzewscy do kwoty 500 000zt. Czas trwania
poreczenia do 30 lipca 2010roku po tym terminie poreczenie wygasa.

Jednoczesnie kwota poreczenia zostata zabezpieczona ustanowieniem hipoteki umownej tacznej
kaucyjnej do kwoty 700 000zt.

18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Poza zdarzeniami opisanymi niniejszym raporcie okresowym nie wystgpity inne istotne fakty
mogace wptyngcé na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, czy moga by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

19. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na osiggniete wyniki przez emitenta w perspektywie
co najmniej kwartatu

Koniunktura na rynku kapitatowym

W kolejnych okresach w dalszym ciggu istotny wptyw na wynik finansowy Spétki bedzie miata
koniunktura na warszawskiej gietdzie. Na dzieri 30.09.2009 r. wartos¢ rynkowa papieréw notowanych
na GPW znajdujacych sie w portfelu Skyline Investment S.A. wynosita 12,8 min zt. Wobec duzej
zmiennosci charakteryzujagcej w ostatnim czasie rynek gietdowy, moze to skutkowac¢ duzymi
zmianami wyniku finansowego Emitenta, bedgcymi wynikiem aktualizacji wartosci inwestycji.
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Sprzedaz lub wycena godziwa posiadanych przez Skyline Development Sp. z 0.0. nieruchomosci
Przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci, posiadanych przez spétke zalezng od Emitenta,
Skyline Development Sp. z 0.0., lub ich sprzedaz moze w istotny sposéb wptyna¢ na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej przeptywy pieniezne.

Podpisanie przez spétke zalezng Skyline Venture Sp. z 0.0. umowy o dofinansowanie z KFK

W dniu 31 lipca 2009 r. spdétka zalezna Skyline Venture Sp. z o.0. ztozyta wniosek do Krajowego
Funduszu Kapitatowego (KFK) o dofinansowanie realizacji projektu ze srodkéw Unii Europejskiej w
ramach dziatania 3.2 — Wspieranie funduszy kapitatu podwyzszonego ryzyka. Wnioskowana wielkos¢
funduszu kapitatowego wynosi 30,0 min zt, w tym 15,0 min zt do objecia przez Skyline Investment
oraz 15,0 min zt przez KFK.
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Il kwartat 2009 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE GRUPY KAPITALOWE)

1. Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

AKTYWA (tys. 1)
Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
A. | AKTYWA TRWALE 11804 13109 11 822

| Wartosci niematerialne i prawne , w tym: 1 10 17 16

- wartos¢ firmy

Il. | Rzeczowe aktywa trwate 2 836 1063 9111
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe

1. od jednostek powigzanych

2. od jednostek pozostatych
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 3 10 837 12 013 2683
1. Nieruchomosci 10 837 12 013 2683
2. | Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) | wjednostkach powigzanych, w tym:

b) | w pozostatych jednostkach

4 Inne inwestycje dtugoterminowe
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 121 16 12

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 121 16 12

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE 36 409 40 442 51970
I Zapasy 5 147 149 61
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 6 1009 3764 2841
1. | odjednostek powigzanych

2. od pozostatych jednostek 1009 3764 2841

II. Inwestycje krétkoterminowe 35187 36434 48 952
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 35187 36434 48 952
a) | wjednostkach powigzanych
b) | w pozostatych jednostkach 25750 35050 46 819
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9437 1384 2133
2. Inne inwestycje kréotkoterminowe
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 66 95 116

AKTYWA RAZEM 48 213 53 551 63 792
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PASYWA (tys. zt)
Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
Kapitat wtasny ogétem 43 797 44 530 53915
A. KAPITAL WEASNY PRZYPADAJACY 43 467 44 229 53753
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
I Kapitat (fundusz) podstawowy 9 10 000 10 000 10 000
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy(wartos¢
ujemna)
M. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
V. Kapitat (fundusz)zapasowy 10 34229 57 760 57 760
V. Kapitat (fundusz)z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. | Réznice kursowe
1. Dodatnie réznice kursowe
2. Ujemne réznice kursowe
VIII. | Zysk (strata) netto z lat ubiegtych -3
IX. Zysk (strata) netto -762 -23528 -14 001
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
Kapitat mniejszosci 330 301 162
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 4416 9021 9877
. Rezerwy na zobowigzania 11 1323 1476 3826
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1282 1414 3800
dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 12 12 9
a) dtugoterminowa 11 11 8
b) krétkoterminowa 1 1 1
3. Pozostate rezerwy 29 50 17
a) dtugoterminowa
b) krotkoterminowa 29 50 17
1. Zobowigzania dfugoterminowe 12 7 129 179
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 7 129 179
II. Zobowigzania krétkoterminowe 13 3080 7 397 5872
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 3080 7 397 5872
3. Fundusze specjalne
V. Rozliczenia miedzyokresowe 14 6 19 0
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 19 0
a) dtugoterminowe

Strona | 21



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

skyllne

investment

Il kwartat 2009 r.

Lp. | Wyszczegolnienie

Nota 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008

b) krétkoterminowe 6 19 0
PASYWA RAZEM 48 213 53551 63 792
Wyszczegdlnienie 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 43797 44 530 53915
Liczba akgji 15 10000 000 10000 000 10000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,38 4,45 5,39
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2. Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw

(tys. z1)
L Wyszczegdlnienie Nota 01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-
p- y & 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
A Przych’odY netto .ze fprzedazy produktow, 3072 454 3039 702
towardow i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 16 7 663 384 2702 645
ustug
I Przychod’y netto ze sprzedazy towardw i 17 409 70 337 57
materiatéw
B !(oszty ?pr’zedanych produktéw, towaréw 2678 539 2553 683
i materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym
Koszt wyltworzenla sprzedanych 18 2321 483 2276 636
produktéw, ustug
I Warto.sc ,sprzedanych towardw i 357 56 277 a7
materiatéw
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) 394 -85 486 19
D Koszty sprzedazy
E Koszty ogdlnego zarzadu 18 2231 732 2309 744
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -1837 -817 -1823 -725
G Pozostate przychody operacyjne 454 47 936 8
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw
. 10 0
trwatych
Il Dotacje
Il. Inne przychody operacyjne 19 454 a7 926 8
H Pozostate koszty operacyjne 108 85 66 3
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
. 18 18
trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow trwatych
II. Inne koszty operacyjne 20 90 67 66 3
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ 1491 -855 -953 -720
G- H)
J Przychody finansowe 21 2183 1498 4395 1716
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 22 22
- od jednostek powigzanych
I. Odsetki, w tym: 53 23 485 273
- od jednostek powigzanych
. Zysk ze zbycia inwestycji 21 2 049 1908 2770 1443
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 51 -463 1139
V. Inne 8 8 1
Koszty finansowe 22 1479 1390 20 842 11272
. Odsetki, w tym: 105 39 172 16

- dla jednostek powigzanych
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Lp. |Wyszczeginienie Nota 01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
I. Strata ze zbycia inwestycji 4 -11
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 1347 1347 20628 11214
V. Inne 23 15 42 42
L (Z|Z.sjk (;)trata) z dziatalnosci gospodarczej 787 747 17 400 10276
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych
1. Zyski nadzwyczajne
2 Straty nadzwyczajne
N i‘éi'fq‘/:tszt;;:;’:ﬁ /_Z“j)zia'a'mgd -787 -747 -17 400 -10276
o Podatek dochodowy biezacy 23 175 71 222 141
P Podatek odroczony 23 -237 -345 -3726 -2199
R iz‘:‘z s:;x:::jt‘/’;zéar/'"°s°' 725 -473 -13 896 8218
Zysk/Strata netto przypadajacy:
akcjonariuszom jednostki dominujacej -762 -468 -14 004 -8 218
udziatowcom mniejszo$ciowym 37 -5 108
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem -725 -473 -13 896 -8 218
Catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j -762 -468 -14 004 -8 218
Udziatowcom mniejszosciowym 37 -5 108
Wyszczegélnienie 01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (tys. zf) -725 -473 -13 896 -8218
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 000 000 10 000 000 9409 759 10 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,07 -0,05 -1,48 -0,82
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Za okres od 01.01.2009 do 30.09.2009r. (tys. zt)
Zyski (straty) Przypadajace Kapitat Kapitat Przypadajace
. . 2Zyski (straty) ¥ v _yp . - Kapitat - P . mniejszosciowy Yp 1
e . Kapitat Kapitat zatrzymane akcjonariuszom L mniejszosciowy udziatowcom
Wyszczegélnienie zatrzymane L. - . mniejszosciowy . z tytutu . Razem
podstawowy zapasowy R biezacego jednostki z tytutu udziatéw mniejszosciowym
z lat ubiegtych e .. razem . .. zatrzymanego zysku . .
okresu razem dominujacej i akcji . biezacego okresu
z roku ubiegtego
Stan na 01 stycznia 2009 roku 10 000 57 760 -23531 301 55 246 44 530
zmiany w ciggu roku z -8 -8 -8
tytutu z tytutu:
emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
emisji akcji/udziatow
z przeniesienia straty -23531 23531 0
zysku/straty roku biezgcego -725 -762 37 37 -725
Stan na 30 wrzesnia 2009 roku 10 000 34 229 0 -725 -762 330 47 246 37 43797
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Za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008r (tys. zt)
2Zyski (straty) .
zatrzymane z lat  Zyski (straty) Przypadajace i Kapitat i L Przypadalace
. . X . X Kapitat R Kapitat mniejszoéciowy z  udziatowcom
e . Kapitat Kapitat ubiegtych zatrzymane akcjonariuszom L. mniejszosciowy .
Wyszczegdlnienie . .. . . mniejszosciowy . tytutu zatrzymanego mniejszosciowy  Razem
podstawowy zapasowy przypadajace biezacego jednostki z tytutu udziatéw . .
. A razem R zysku z roku ubiegtego m biezacego
jednostce okresu dominujacej i akcji
Lo okresu
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2008 roku 8 000 10 213 32 500 50713
zmiany w ciggu roku z tytutu:
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 15 044 15 044
emisji akcji/udziatéw 2 000 55 55 2055
z przeniesienia straty/zysku 32503 -32503 0
zysk /strata biezacy -23 282 -23528 246 246 -23282
Stan na 31 grudnia 2008 10 000 57 760 -3 -23 282 -23 528 301 55 246 44 530
Za okres od 01.01.2008 do 30.09.2008r (tys. z1)
Zyski (straty) Przypadajace Kapitat Przypadajace
. . Zyski (straty) ¥ v _yp R 12 Kapitat - p, X Kapitat mniejszosciowy z  udziatowcom
e . Kapitat Kapitat zatrzymane akcjonariuszom C mniejszosciowy z L,
Wyszczegdlnienie zatrzymane z lat .. . R mniejszosciowy L tytutu zatrzymanego  mniejszosciowy Razem
podstawowy zapasowy . biezgcego jednostki tytutu udziatow i . ..
ubiegtych A razem " zysku z roku ubiegtego m biezacego
okresu razem dominujacej akgji
okresu
Stan na 01 stycznia 2008 roku 8000 10 213 32500 50713
zmiany w ciggu roku z tytutu z tytutu:
emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 15 044 15 044
emisji akcji/udziatow 2 000 55 55 2 055
z przeniesienia straty 32503 -32503
zysku/straty roku biezgcego -13 896 -14 004 108 108 -13 896
Korekta z tyt. zaok. do 1 tys. zt -1 -1
Stan na 30 wrzes$nia 2008 roku 10 000 57 760 -3 -13 896 -14 004 162 55 108 53915
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4. Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych
(tys. z1)

i mozm oo
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI

OPERACYINEJ
. ZYSK (STRATA) NETTO =725 -23528 - 13 896
1. KOREKTY RAZEM -47 17 626 3966
1. Zysk mniejszosci -37 246
5 Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

podporzagdkowanych
3. Amortyzacja, w tym: 203 243 150

Odpis wartosci firmy
4, Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -34 -297
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1908 -2779 -2770
7. Zmiana stanu rezerw -314 -7 030 -4627
8. Zmiana stanu zapasow 2 -24 110
9. Zmiana stanu naleznosci 2202 -3139 -7 755
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -1426 -1928 -870
11. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -31 333 239
12. Inne korekty 1296 32001 19 489
. (P)I;ZI;F:%(%\/NYEFJ’I:E'T}ET)NE NETTO Z DZIAtALNOSCI 772 5902 9930
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

INWESTYCYINEJ
I WPLYWY 10745 8290 9 746
1 Zbycie wartosci nie’materialnych i prawnych oraz 42 10 9

rzeczowych aktywoéw trwatych
5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 4918

niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 10703 3362 9737
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- Odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 10703 3362 9737
- zbycie aktywodw finansowych 10678 3102 9737

dywidendy i udziaty w zyskach
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Lp. | WrSZCZEGOLNIENIE Comaao0s 322008 30092008
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 25 260
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. WYDATKI 668 20459 15 495
L[ e e et raunch o :
5 :r;)v:/:vsvtr\]/gje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 11168 3040
3. Na aktywa finansowe, w tym: 660 8892 7 096
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 660 8892 7 096
- nabycie aktywow finansowych 160 8892 7 096
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 500
4. Inne wydatki inwestycyjne 36
. :DI\IT\fVEEPS’r:;Q/(\:l:J ;IEEJN(EZ,)'\IE NETTO Z DZIALALNOSCI 10077 12 169 5749
c. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI

FINANSOWEJ
I WPLYWY 1 26424 18 509
L [ nstrumentow kaptatowyeh oras doptt o kaplcaty 17082 15099
2. Kredyty i pozyczki 9341 3410
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4, Inne wptywy finansowe 1 1
1. WYDATKI 1253 9583 3311
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu

podziatu zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek 1014 9189 3153
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7 z::\;:scs;s\iezg:owiazaﬁ z tytutu umoéw leasingu 198 186 158
8. Odsetki 41 208
9. Inne wydatki finansowe
M. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI -1252 16 841 15198
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’ 01.01.2009- 01.01.2008 — 01.01.2008 -

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
FINANSOWEJ (I-11)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.1II+/- 3053 1230 481
c.i)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, 8053 21230 481
W TYM:

_ Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1384 2614 2614
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D),

G. 9437 1384 2133
W TYM:

- o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

5. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

5.1. Noty objasniajgce do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej

Nota 1.1
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (tys. z1)

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008

A Koszty zakonczonych prac rozwojowych

B Wartosc firmy

C Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci

D Inne wartosci niematerialne i prawne 10 17 16

E Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE RAZEM 10 17 16

Nota 1.2.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)

Na dzien 30.09.2009 r. (tys. zi)
Inne wartosci Wartosci niematerialne
WYSZCZEGOLNIENIE niematerialne i .
i prawne razem
prawne
a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek 80 80
okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- zakupu
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- sprzedazy
- inne (likwidacja)
d) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 80 80
okresu
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 63 63
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WYSZCZEGOLNIENIE

Inne wartosci
niematerialne i

Wartosci niematerialne
i prawne razem

prawne

f) amortyzacja za okres 7 7
(z tytutu)
- biezgcej amortyzacji 7 7

g) zmniejszenia (z tytutu)

- likwidacja
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 70 70
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

—zwiekszenie

—zmniejszenie

j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
k) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec 10 10

okresu

Nota 1.3.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) (tys. zt)
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
1. Wartosci niematerialne i prawne 10 17 16
a) wtasne 10 17 16
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE, RAZEM 10 17 16

Nota 2.1.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE (tys. zt)

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
1. Rzeczowe aktywa trwate 836 1063 9111
a) | Srodkitrwate, w tym: 836 1063 1133

—grunty
— budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 397 439 455
— urzadzenia techniczne i maszyny 92 91 106
— $rodki transportu 333 516 555
—inne srodki trwale 14 17 17
b) | Srodkitrwate w budowie 7 978
c) Zaliczki na srodki trwate w budowie
RZECZOWE AKTYWA TRWALE, RAZEM 836 1063 9111
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)

Na dzien 30.09.2009 r.

(tys. zi)

WYSZCZEGOLNIENIE

grunty
(w tym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

budynki,
lokale

i obiekty

inzynierii

ladowej

i wodnej

urzadzenia
techniczne
i maszyny

Srodki
transportu

inne
Srodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

srodki
trwate,
razem

a) wartosc¢ brutto sSrodkéw
trwatych na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)
— oddanie do uzytkowania
— zakupy
—inne
) zmniejszenia (z tytutu)
— sprzedaz
— likwidacja

— pozostate korekty
konsolidacyjne

d) wartos¢ brutto srodkow
trwatych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu

f) zwiekszenie
— amortyzacja biezaca
—inne/przemieszczenia
g) zmniejszenia
— likwidacja
—sprzedaz
— przemieszczenie

— inne-korekta
konsolidacyjna

h) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu

j) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu

k) wartos¢ netto srodkéw
trwatych na koniec okresu

462

455

23

35
35

58

397

167

22

22

153

76

43
43

58

58

61

92

778

114
106

664

262

115
115

46

46

331

333

36

36

19

22

14

1443

143
106

37

1308

380

196
196

104

46

58

472

836
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Nota 2.3.
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WI'.ASNO§CIOWA) (tys. zt)
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
1. Witasne 543 547 8556
2. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 293
L 516 555
umowy, o podobnym charakterze (leasing finansowy)

SRODKI TRWALE BILANSOWE RAZEM 836 1063 9111

Nota 2.4.

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO (tys. zt)

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
1. Nie amortyzowane, uzywane na podstawie umowy najmu 155 0 0

SRODKI TRWALE RAZEM 155 0 0

Nota 3.1.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE-NIERUCHOMOSCI (tys. z1)

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
1. Inwestycje dtugoterminowe 10 837 12 013 2683
a) Nieruchomosci, w tym: 10837 12 013 2683

—grunty 10 837 12 013 2683

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE , RAZEM 10 837 12 013 2683

Nota 3.2.

ZMIANY W INWESTYCJACH DtUGOTERMINOWYCH NIERUCHOMOSCI ( WG GRUP RODZAJOWYCH)

Na dzier 30.09.2009 r. (tys. zt)

WYSZCZEGOLNIENIE grunty razem

a) wartosc¢ brutto nieruchomosci na poczatek okresu 10878 10878
b) zwiekszenia (z tytutu) 299 299
— oddanie do uzytkowania
— zakupy
-inne 299 299
¢) zmniejszenia (z tytutu) 1526 1526
—sprzedaz 1526 1526
— likwidacja
— pozostate /przeniesienie/

d) warto$¢ brutto nieruchomosci na koniec okresu 9651 9651

e) Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 1135 1135

f) zwiekszenie 51 51

g) zmniejszenie
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WYSZCZEGOLNIENIE grunty razem
h) warto$¢ netto nieruchomosci na koniec okresu 10 837 10 837
Nota 3.3.
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) (tys. z1)
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
1. Wiasne 10837 12013 2683
5 Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, o podobnym charakterze (leasing finansowy)
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI RAZEM 10837 12013 2683
Nota 4.
ZMIANY AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO (tys. zt)
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
1. 'S)t:lcr; :tlét:\;v:rv:szu t(\;tt :gd;)oczonego podatku doch. na 16 69 69
a) Odniesionych na wynik finansowy 16 69 69
- z tytutu réznic przejsciowych
- naliczone odsetki 1 56 56
-odprawy, s$wiadczenia emerytalne
-niezaptacone sktadki ZUS 3 4 4
-badanie bilansu
-na koszt niezakonczonego kontraktu Betchatow 4
b) Odniesionych na kapitat wtasny
c) Odniesionych na wartosc firmy lub ujemng wartos¢ firmy
2. Zwiekszenia 121 16 3
| Qmesone it oy e 2 ;
- naliczone odsetki od pozyczek 93 1
-naliczone odsetki od gwarancji 18
-odprawy 2
-niezaptacone sktadki ZUS 3 3 3
-badanie bilansu 5
-na koszty niezakoniczonego kontraktu Betchatow 4
b) Odniesione na wyn?k finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowa z lat ubiegtych
q O’d'ni.esior)e na .kla.pita’f wffasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejSciowymi (z tytutu)
d) Odniesione ka kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg
(z tytutu)
o) Odniesione na warto$¢ firmy lub ujemna wartosc firmy w

zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
— inne
3. Zmniejszenia 16 69 60
a) O.dn|e5|orTe p.a Yvynl!< flnaprsc.Jwy okresu w zwigzku z 16 69 60
ujemnymi réznicami przejSciowymi (z tytutu)
b) Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg (z tytutu)
0 Odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
d) Odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa
(z tytutu)
o) Odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
a Stan alftywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 121 16 12
na koniec okresu, w tym:
a) Odniesionych na wynik finansowy 121 16 12
- naliczone odsetki od pozyczek 93 1
-naliczone odsetki od gwarancji 18
-od Swiadczen emerytalnych irentowych 2 2
-niezaptacone sktadki ZUS 3 3 3
-badanie bilansu 5 5
-koszty niezakonczonego kontraktu Betchatéw 4
-niewyptacone wynagrodzenie 2
b) Odniesionych na kapitat wtasny
c) Odniesionych na warto$¢ firmy
Nota 5
ZAPASY (tys. zt)
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
a) Materiaty 147 149 61
b) Pétprodukty i produkty w toku
c) Produkty gotowe
d) | Towary
e) Zaliczki na dostawy
ZAPASY, RAZEM 147 149 61
Nota 6.1.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (tys. zt)
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
0Od jednostek powigzanych 0
a)

—z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:

—do 12 miesiecy

Strona | 34



skyllne

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

investment

Il kwartat 2009 r.

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
—inne
Od pozostatych jednostek 1050 3764 2841
—z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 515 1572 277
b) —do 12 miesiecy 515 1572 277
i strowemyorss oy st 293 203 2193
—inne 63 78 295
—dochodzone na drodze sadowe;j 79 79 76
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO, RAZEM 1050 3764 2841
c) Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci -41
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM 1009 3764 2841
Nota 6.2.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) (tys. zt)
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
1. W walucie polskiej 1009 3764 2841
2. W walutach obcych (tys. zt)
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 1009 3764 2841

Nota 6.3.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) — O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY (tys. z)

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
1. Do 1 miesigca 465 1572 277
2. Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 50
3. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
4, Powyzej 6 miesiecy do 1 roku
5. Powyzej 1 roku
6. Naleznosci przeterminowane
NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW, ROBOT | UStUG — RAZEM (BRUTTO) 515 1572 277
7. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci -41
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG — RAZEM (NETTO) 474 1572 277
Nota 6.4
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEZNOSCI SPORNE — Z PODZIALEM WG TYTULOW (tys. zt)
LP WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
A Naleznosci przeterminowane i sporne brutto, w tym: 79 79 76
Skierowane na droge postepowania egzekucyjnego 79 79 76
- do ktérych nie dokonano odpisdw aktualizujgcych 79 79 76
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Nota 7.1.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (tys. zt)
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
Krétkoterminowe aktywa finansowe 35187 36434 48 952
a) | w pozostatych jednostkach 25750 35050 46 819
- udziaty lub akcje 25231 34 431 46 819
- udzielone pozyczki 516
- obligacje 619
-udzielone gwarancje 3
b) | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9437 1384 2133
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9437 1384 2133
—inne $rodki pieniezne
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE, RAZEM 35187 36434 48 952
Nota 7.2.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) (tys. zi)

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
1. w walucie polskiej 25750 35050 46 819
2. w walutach obcych - - -
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE RAZEM 25750 35050 46819
Nota 7.3.
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) (tys. z1)
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
A Z.meogranlczonq zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢ 12 841 21 678 34313
bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 12 841 21678 34313
= wartos¢ godziwa
= wartos¢ rynkowa 12 841 21678 34313
= wartos¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (wartos¢ bilansowa)
c) inne —wg grup rodzajowych
B Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach
’ pozagietdowych (wartos¢ bilansowa)
C Z nieograniczong zby\{v?Ir.\osaq, nienotowane na rynku 12 390 13372 12 506
regulowanym (wartos¢ bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 12 390 12753 12 506

= wartos¢ godziwa

= wartosé rynkowa
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
= warto$¢ wedtug cen nabycia 12 390 12753 12 506
b) obligacje (wartos¢ bilansowa) 619
c) inne — wg grup rodzajowych
D Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku
’ regulowanym (wartos¢ bilansowa)
Wartos¢ wg cen nabycia, razem 20418 28 889 28 151
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 28 839 18033 18 033
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) razem 4813 6161 18 668
WARTOSC BILANSOWA RAZEM 25231 35050 46 819
Nota 7.4.
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) (tys. z1)
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
a) w walucie polskiej 516 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z)
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE RAZEM 516 0 0
Nota 7.5.
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) (tys. zt)
Lp. |WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
1. | wwalucie polskiej 9437 1384 2133
2. | wwalutach obcych
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE RAZEM 9437 1384 2133
Nota 8.
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. zt)
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 66 95 116
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 24 23 32
- abonamenty i prenumeraty 4 11 3
- prowizje od kredytow 1 10 3
- wydatki zwigzane z publiczng emisjg akcji na GPW
- pozostate 37 51 78
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM 66 95 116
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Nota 9.
KAPITAL ZAKLADOWY
Stan na 30.09.2009 r.
Kapitat L. . . -
apita Wartos$¢ nominalna jednej akcji = 1 zt
zaktadowy
Wartos¢ Prawo do
Seria Rodzaj Rodzaj Liczba serii/emisji , . . Data )
. . I . . .. Sposob pokrycia kapitatu . .. dywidendy
/emisja akcji  uprzywilejowania akgji wg wartosci rejestracji
) . (od daty)
nominalnej
A na Nie 100000 100000 towk 1997r 1998r
okaziciela  uprzywilejowane gotowka . X
B na Nie 2295400 2295400 rt 1998r 1999r
okaziciela  uprzywilejowane apo ' -
c na Nie 10 000 10000 towk 1998r 2001r
okaziciela  uprzywilejowane gotowka . X
D na Nie .
okaviela  uprzywilejowane 4094600 4094 600 gotéwka 2006r. 2007r.
na Nie 3
E - S 1500 000 1500 000 gotowka 2006r. 2007r.
okaziciela  uprzywilejowane
F na Nie 2000000 2000000 gotéwka 2008r. 2008r.
okaziciela  uprzywilejowane
razem 10 000 000 10 000 000
Na dzien 30.09.2009 r. struktura akcjonariatu powyzej 5% gtosow przedstawia sie nastepujgco:
Akcjonariusz Liczba akgji Wartos¢ akgji (z1) % kapitatu
Jerzy Rey 2722611 2722611 27,23%
Maciej i Anna Rey 1405 000 1405 000 14,05%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 1040000 1040 000 10,40%
tukasz Rey 700 000 700 000 7,00%
Pawet Maj 552 000 552 000 5,52%
Pozostali 3580389 3580389 35,80%
RAZEM 10 000 000 10 000 000 100,00%
Nota 10
KAPITAL ZAPASOWY (tys. zf)
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
Stan kapitatu zapasowego na poczatek okresu 57760 10213 0
1. ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 15044 15044
2. utworzony ustawowo z podziatu zysku 32503 42716
3 utworzony zgonie ze statutem/umowa, ponad wymagang
’ ustawowo minimalng wartosc
4. z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow
pokrycie straty przypadajace jednostce dominujacej -23531
KAPITAL ZAPASOWY RAZEM 34 229 57 760 57760
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Nota 11.1
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO (tys. z1)
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
1 Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1414 7518 7518
poczatek okresu, w tym:
a) | odniesionej na wynik finansowy 1414 7518 7518
b) | odniesione na kapitat wtasny
c) | odniesionej na wartos¢ firmy lub na ujemna wartos¢ firmy
2. | Zwiekszenia 1282 1414 3 800
a) | odniesionej na wynik finansowy okresu 1282 1414 3800
- wy,ce?ny bilansowej krétkoterminowych papieréw 915 1152 3556
wartosciowych
- odsetki od naleznosci 14
- odsetki od pozyczek i gwarancji 106
- tytutu réznicy miedzy amortyzacjg a ratami leasingu 36 13
-aktualizacja wartosci inwestycji 225 216 217
-inne 46
3. | Zmniejszenia 1414 7518 7518
a) on.m.esmne't\a. wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich 1414 7518 7518
réznic przejSciowych (z tytutu)
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
0 odniesionej na wartos$¢ firmy lub na ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejSciowymi (z tytutu)
a Starj rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1282 1414 3800
koniec okresu, razem
a) | odniesionej na wynik finansowy 1282 1414 3800
b) | odniesione na kapitat wtasny
c) | odniesionej na wartos¢ firmy lub na ujemna wartos¢ firmy
Nota 11.2
ZMIANA STANU DtUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) (tys. zt)
WYSZCZZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
a) stan na poczatek okresu 11 8 8
b) zwiekszenia (z tytutu) utworzenie rezerwy 3
c) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwigzanie (z tytutu)
e) stan na koniec okresu 11 11 8
Nota 11.3
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTUL()W) (tys. z1)
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
a) stan na poczatek okresu 1 1 1
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WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
b) zwiekszenia (z tytutu) utworzenie rezerwy
-$wiadczenia emerytalne
c) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwigzanie (z tytutu)
e) stan na koniec okresu 1 1 1
Nota 11.4
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) (tys. zt)
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
a) stan na poczatek okresu 50 921 921
b) zwiekszenia (z tytutu) 48 25 21
-rezerwa na koszty badania bilansu 48 5 19
-.rezerwa na koszty kontraktu Betchatéow 20
-rezerwa na Swiadczenia emeryt 2
c) wykorzystanie (z tytutu) 25
d) rozwigzanie (z tytutu) 69 896 900
-sporne zobow. UKS 886 886
-badanie bilansu 49 10 14
- na koszty kontraktu Betchatéow 20
e) stan na koniec okresu 29 50 17
Nota 12.1
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (tys. z1)
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspétzaleznych
c) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczgcego inwestora
e) wobec jednostki dominujacej
f) wobec pozostatych jednostek 7 129 179
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
-inne , w tym: 7 129 179
- umowy leasingu finansowego 7 129 179
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM 7 129 179

Zobowigzania wykazane w Nocie 12.1 obejmuja zobowigzania w okresie sptaty powyzej 1 roku do 3 lat. Zobowigzania sg

w walucie polskiej
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Nota 13.1.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (tys. zt)

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008

a) wobec pozostatych jednostek 3080 7397 5872

—kredyty i pozyczki, 1910 4911 3994

—z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 929 1678 1564
—do 12 miesiecy 929 1678 1564
— powyzej 12 miesiecy

—z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 89 583 80

— z tytutu wynagrodzen 4

—inne (wg rodzaju) 148 225 234
—z pracownikami z tytutu zaliczek
—zobowigzania leasingowe 144 218 229
— pozostate zobowigzania 4 7 5

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM: 3080 7397 5872

Nota 13.2.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) (tys. zf)
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
a) w walucie polskiej 3080 7397 5872
b) | W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na ztote)

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 3080 7397 5872

Nota 13.3.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH, POZYCZEK

Stan na dzien 30.09.2009r. (tys. z1)

Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / Warunki Termin

jednostki ze pozyczki pozyczki oprocentowania sptaty

wskazaniem wg umowy pozostata do sptaty

formy prawnej -

w tys. w (tys. z1) w walucie
walucie

Bank Millennium Warszawa 2 000 - 945 - WIBOR 1W+ marza 16.10.2009r
Spétka Akcyjna Al. 1,40 p.p.

Jerozolimskie

123a
Zabezpieczenia | Ustanowienie nieodwotalnej blokady 927 145 na akcji NTT SYSTEM SA i 1 100 000 na akcji DM IDM SA.

Utrzymanie wartosci waloréw objetych zabezpieczeniem w formie blokady srodkéw na rachunku

inwestycyjnym na poziomie nie nizszym niz iloczyn wskaznika 150% i kwoty wykorzystanego kredytu.

Rey Jerzy 965 965 Odsetki od pozyczki ~ 31.08.2010

w wysokosci 6,5% w
stosunku rocznym
Zabezpieczenia | brak
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Nota 14.
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE (tys. z1)
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0
b) rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 6 19
- dtugoterminowe (wg tytutéw)
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 6 19
- dyskonto z umow cesji wierzytelnosci
- rozliczenie dotacji
- z tytutu obligacji 19
- prowizja z tytutu udzielonego poreczenia 6
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM 6 19 0
Nota 15.
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKtA
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 43797 44530 53915
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 10 000 000 9500 000 9409 759
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje srednio wazong (w szt.) 4,38 4,69 573
Rozwodniona liczba akcji 10 000 000 10 000 000 10 000 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,38 4,45 5,39
5.2. Noty objasniajgce do Sprawozdania z Catkowitych Dochodow
Nota 16.1.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAI’.ALNO§CI) (tys. z1)
. 01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-
Lp- WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
1. Sprzedazy produktow i ustug 2663 384 2702 645
- w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW RAZEM 2663 384 2702 645
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 16.2.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) (tys. z1)
. 01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-
Lp- WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
1. Kraj, 2663 384 2702 645

- w tym: od jednostek powigzanych

a) Sprzedaz produktow
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i 01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-
Le. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
- w tym: od jednostek powigzanych
b) Sprzedaz produktow i ustug 2663 384 2702 645
- w tym: od jednostek powigzanych
2. Eksport
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW RAZEM 2663 384 2702 645
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 16.3.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (tys. z1)
Lp. 2 01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
1. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw, w tym: 409 70 337 57
- od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |
MATERIALOW RAZEM 409 70 337 57
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 17.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt
" 01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-
Le. WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
1. Kraj, 409 70 337 57
- w tym: od jednostek powigzanych
2. Eksport
- w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 409 70 337 57
RAZEM
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 18.
KOSZTY WEDtUG RODZAJU (tys. zt)
. 01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE
P SZCZEGO 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
1. | a)amortyzacja 203 72 169 64
b) zuzycie materiatéw i energii 797 63 1010 11
c) ustugi obce 1670 496 1379 665
d) podatki i optaty 54 17 58 24
e) wynagrodzenia 1489 476 1612 549
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 195 48 230 66
g) pozostate, koszty rodzajowe, z tytutu 144 43 127 1
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i 01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
- delegacje 10 7
-ubezpieczenia 31 10
-koszty niepodatkowe 95 26
-inne koszty 8 0
KOSZTY WEDtUG RODZAJU RAZEM 4552 1215 4585 1380
) Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen
" | miedzyokresowych
3 Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
" | jednostki (wielko$¢ ujemna)
4. | Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)
5. | Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -2231 -732 -2 309 -744
6. Kgszt wytworzenia sprzedanych produktow (wielkosé 2321 483 2 276 636
ujemna)
Nota 19.
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE (tys. z1)

. 01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 69 22 886
- ... Ztyt. spornych zob. wobec UKS 886
b) pozostate, w tym: 385 25 40 8
-pozostata sprzedaz
-inne 385 25 40 8
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE RAZEM 454 47 926 8
Nota 20.

INNE KOSZTY OPERACYJNE (tys. z1)

01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.01.2008-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 30.09.2009  30.09.2008  30.09.2008
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 48 26 19 0
- emerytalna
- badanie bilansu 48 26 19
b) pozostate, w tym: 42 41 47 3
- pozostate 1 41 a7 3
-odpisy aktualizujgce naleznosci 41
INNE KOSZTY OPERACYIJNE RAZEM 90 67 66 3
Nota 21.1.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU DYWIDEND | UDZIAtOW W ZYSKACH w tys. zt

. 01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.01.2008-
WYSZCZEGOLNIENIE

SZCZEGO 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
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a) od jednostek powigzanych, w tym:
b) od pozostatych jednostek 22 22 0 0
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALtOW 22 22 0 0
W ZYSKACH RAZEM
Nota 21.2.
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w tys. zt
. 01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
1. z tytutu udzielonych pozyczek 18 18
2. pozostate odsetki 35 5
a) od jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek 35 5 485 273
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK, RAZEM 53 23 485 273
Nota 21.3.
INNE PRZYCHODY FINANSOWE w tys. zt

i 01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008  30.09.2008
a) dodatnie rdéznice kursowe
b) z tytutu zbycia inwestycji 2049 1908 2770 1443
-krétkoterminowych papieréw wartosciowych 1908 1908 2770 1443
- inwestycja w Dorohusku 141 0
c) pozostate, w tym: 59 -455 1140 0
-z tytutu aktualizacji wyceny wartosci inwestycji w Dorohusku 51 0 1139
- z tytutu wyceny krétkoterminowych papieréw wartosciowych -463 1
-inne 8 8
INNE PRZYCHODY FINANSOWE RAZEM 2108 1453 3910 1443
Nota 22.1.
KOSZTY FINANSOWE (z tytutu odsetek i aktualizacji wartosci inwestycji w tys. zt

i 01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-
WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Koszty finansowe z tytutu odsetek 105 39 172 16
a) od kredytéw i pozyczek 105 39 172 16
—dla innych jednostek 105 39 172 16
Koszty finansowe z tyt. aktual. wartosci inwestycji 1347 1347 20628 11214
Strata ze zbycia inwestycji 4 -11
KOSZTY FINANSOWE RAZEM 1456 1375 20 800 11 230
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Nota 22.2.

INNE KOSZTY FINANSOWE

Il kwartat 2009 r.

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2009-
30.09.2009

01.07.2009-
30.09.2009

01.01.2008- 01.07.2008-
30.09.2008 30.09.2008

a) ujemne réznice kursowe, w tym:

b) utworzenie rezerwy
c) pozostate, w tym:

— optaty i prowizje

23
23

15
15

42 42

42 42

INNE KOSZTY FINANSOWE, RAZEM

23

15

42 42

Nota 23.1.

PODATEK DOCHODOWY

w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2009-
30.09.2009

01.07.2009-
30.09.2009

01.01.2008- 01.07.2008-
30.09.2008 30.09.2008

|. Podatek dochodowy biezgcy
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany)

a)korekty konsolidacyjne

2. Rdéznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow)

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19%

5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki
podatku

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu, w tym:

—wykazany w rachunku zyskow i strat

— dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat
wtasny

— dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartosé
firmy lub ujemng wartos¢ firmy

Il. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku
zyskow i strat:

—zwiekszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic
przejsciowych

— zmniejszenie z tytutu powstania i odwrocenia sie roznic
przejsciowych

— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek
podatkowych

— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu straty podatkowej
PODATEK DOCHODOWY, RAZEM

Podatek odroczony ujety w kapitale wtasnym

175
-787

175

175

-237

-237

71
-747

71

71

-345

-345

-274

222 141
-17 400 -10 276

222 141

222 141

-3726 -2199

-3726 -2199

-3504 -2 058
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Nota 23.2.

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT w tys. zt

01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.01.2008-

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009  30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i

. R . -237 -345 -3726 -2199
odwrdcenia sie roznic przejsciowych
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY RAZEM -237 -345 -3726 -2199
Nota 23.3.
tACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO w tys. zt

01.01.2009- 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2009  30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008

- ujetego w kapitale wtasnym

- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy

-odniesiony na wynik finansowy -237 -345 -3726 -2199

Nota 24.

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE ZWYKtA

WYSZCZEGOLNIEN 0052009 30052000 30052008 30052008
Zysk (strata) netto (tys. zi) -725 -473 -13 896 -8 218
Srednia wazona liczba akcji (w szt.) 10 000 000 10 000 000 9409759 10000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,07 -0,05 -1,48 -0,82
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10 000 000 10 000 000 10000000 10000000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -0,07 -0,05 -1,39 -0,82

Sposdb obliczania zysku na 1 akcje zwykta:
Zysk na 1 akcje ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres sprawozdawczy do liczby akcji pozostajacych w posiadaniu
akcjonariuszy na dzien bilansowy.

Sposdb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje zwykta:

Rozwodniong wartos¢ zysku na 1 akcje zwyktg ustala sie przy uwzglednieniu przewidywane;j liczby akgji, ustalonej jako liczba akcji
na dzien bilansowy powiekszong o liczbe akcji z nowej (planowanej) emisji, przy zatozeniu, ze oferuje sie w publicznym obrocie
maksymalng liczbe akcji w ilosci 10 000 000 sztuk, w tym nowa publiczna emisja akcji serii F w iloci 2 000 000 sztuk uchwalona w
lipcu 2007 r. a zarejestrowana w marcu 2008 r..

5.3. Noty objasniajgce do Sprawozdania z Przeptywow Pienieznych

Dziatalno$¢ operacyjna
Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowg dziatalnos¢ gospodarcza, wykonywang przez Spodtke.
Z dziatalnosci operacyjnej eliminuje sie wszelkie koszty, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng lub finansowa.

Dziatalno$¢ inwestycyjna

Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje  sumy optaconych w danym roku obrotowym aktywow trwatych
i obrotowych.
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Dziatalnos¢ finansowa
Dziatalno$¢ finansowa obejmuje gtéwnie pozyskiwanie i sptacanie Zrddet finansowania w postaci kredytow,
pozyczek.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostat sporzagdzony metodg posrednia.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2008-
(METODA POSREDNIA) 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
I Zysk (strata) netto -725 -23 528 -13 896
Il Korekty razem -47 17 626 3966
Zysk mniejszosci -37 246

Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw

wiasnosci

Amortyzacja 203 243 150

(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -34 -297

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -1908 -2779 -2770
Zmiana stanu rezerw -314 -7 030 -4 627
Zmiana stanu zapasow 2 -24 110
Zmiana stanu naleznosci 2202 -3139 -7755
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i -1426 -1928 -870
kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -31 333 239
Inne korekty 1296 32001 19 489
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) -772 -5902 -9930

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2009- 01.01.2008- 01.01.2008-
30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
a) srodki pieniezne w kasie 3 5 7
b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9434 1379 2126
- rachunki biezgce 16 339 89
- lokaty 9416 905 2035
- inne (rachunek inwestycyjne w DM) 2 135 2

c) inne srodki pieniezne

- czeki

SRODKI PIENIEZNE, RAZEM 9437 1384 2133
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych 8 053 -1230 -481
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -772 -5902 -9930
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 10077 -12 169 -5749
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej -1252 16 841 15198

W pozycji inne korekty przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej, w poszczegdlnych okresach wykazywany jest odpis
aktualizujgcy wartos¢ papieréw krétkoterminowych oraz odpis aktualizujgcy wartos¢ nieruchomosci do wartosci rynkowe;j.
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5.4. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

5.4.1. Informacje o instrumentach finansowych

1. Posiadane instrumenty finansowe
Spétka posiada na dzien 30.09.2009 r. nastepujgce instrumenty finansowe:

1) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:
e akcje spétek notowane na gietdzie.
2) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
e akcje i udzialy spotek, nienotowanych na rynku regulowanym, nabyte z przeznaczeniem do

sprzedazy,

Zestawienie zmian wartosci aktywow finansowych na 30.09.2009 w tys zt

L Poczatek . . o Stan na koniec
Wyszczegdlnienie Zwiekszenia Zmniejszenia

okresu okresu
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 21678 43813 13 650 12 841
- nadwyzka (zakup /sprzedaz/inne) 15517 7 489 8028
- wycena do bilansu 6161 4813 6161 4813
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 753 837 1200 12390
- nadwyzka
zakup/sprzedaz 14 268 837 1200 12 390
-inne -1515
Pozyczki udzielone i naleznosci-obligacje 619 619
Razem aktywa finansowe 35050 5647 15 466 25231
Zestawienie stanow aktywow finansowych wg pozycji bilansowych w tys zt
Aktywa finansowe Aktywa finansowe

Wyszczegdlnienie .
przeznaczone do obrotu przeznaczone do sprzedazy

Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach

12 841 12
pozostatych 8 390

Razem 12841 12390

Kréotkoterminowe aktywa finansowe prezentowane w nocie nr 7.

Ad 1) Krétkoterminowe papiery wartosciowe (akcje i udziaty) przeznaczone do obrotu to akcje: Konsorcjum
Stali S.A. o wartosci 9 746 tys. zt, Domu Maklerskiego IDM S.A. o wartosci 2 010 tys. zt, NTT SYSTEM S.A. o
wartosci

1 085 tys. zt., wszystkie wycenione wg cen rynkowych, (cena akcji notowanych na gietdzie na dzien
30.09.2009r.). Kwote z wyceny posiadanych aktywow na dziert 30.09.20009 r. odniesiono w koszty finansowe.

W ciggu roku, przy zakupie i sprzedazy instrumentéw tego samego rodzaju nabytych na rynku regulowanym, do
wyceny aktywoéw stosuje sie zasade , pierwsze przyszto-pierwsze wyszto.

Ad 2) Krétkoterminowe papiery wartosciowe przeznaczone do sprzedazy, stanowi suma wartosci udziatow i
akcji o$miu spotek nienotowanych na rynku regulowanym. Udziaty i akcje wyceniono wedtug cen nabycia. Akcje
i udziaty tych spodtek stanowig portfel o facznej wartosci 12.390 tys. zt. Na portfel sktadajg sie nastepujace
aktywa:

e ZRP Agromies Sp. z 0.0. -40,24% udziat w kapitale, wartosé nabycia 101 tys. zt

e Ascor S.A. —33,92% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 1 844 tys. zt;
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e Budrem Development Sp. z 0.0. — 27,27% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 270 tys. zi;
e  DST OUTLET sp. z 0.0. — 100% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 52 tys. Zt;

e Instalexport S.A. — 8,38% udziat w kapitale, warto$¢ nabycia 9 021 tys. zt;

e Semax S.A. w upadtosci — 100% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 1 tys. Zt;

e Synerway S.A. —25% plus 1 akcja w kapitale, warto$¢ nabycia 1 051 tys. zt

e ZPM Majerowicz sp. z 0.0. — 100% udziatéw w kapitale, wartos$¢ nabycia 50 tys. zt

Na dzient 30.09.2009 r. nie dokonano testu na utrate wartosci. Test taki byt wykonany na dzien 31.12.2008 r. w
oparciu o dokumenty sprawozdawcze tych spdtek, wartos¢ wg cen nabycia nie wymagata odpisu korygujacego
do wyceny bilansowej, gdyz nie ulegta pogorszeniu ich wartos¢ bilansowa.

Przyjeto zasade, ze skutki wyceny aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy, odnoszone sg na
przychody lub koszty finansowe.

2. Zobowigzania finansowe
1) Zobowigzania z tytutu kredytow:

— Kredyt na zakup papieréow wartosSciowych spotek gietdowych, zaciggniety w 2007 roku w Banku
Millennium S.A., w formie linii kredytowej, termin sptaty: 16 pazdziernika 2009r. Na dziern 30.09.20009r.
pozostata do sptaty kwota 945 tys. zt., ktdra zostata sptacona w catosci 01.10.2009r.

2) Zobowigzania z tytutu pozyczek:
Na dzien 30.09.2009r. spotka nie posiada pozyczek.

3) Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego:

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zaciggniete na zakup srodkéw transportu, wykazano w bilansie w
zobowigzaniach, zaréwno w czesci dtugoterminowej, jak i krotkoterminowej wg noty nr 12.1 i noty nr 13.1.
Kwoty tgczne ujawnionych zobowigzan z tyt. leasingu wynoszg na koniec 30.09.2009 r.:

7 tys. zt zobowigzania dtugoterminowe i 144 tys. zt. krétkoterminowe.

Odsetki i optaty dodatkowe naliczono na biezgco w koszty 2009r., w kwocie 18 tys. zt

Zabezpieczenia: przewtaszczenie samochodow z leasingu, weksel in blanco, depozyt gwarancyjny.

4) Zobowigzania warunkowe bilansowe

Spodtka posiada zobowigzania warunkowe w postaci zabezpieczen z tytutu kredytu i leasingu, omdéwione w
notach nr 12.1i 13.1. W stosunku do sprawozdania rocznego sytuacja nie ulegta zmianie.

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wtasnosci budynkow i budowli

Tytut nie wystepuje.

4, Dziatalnos¢ zaniechana

W roku 2009 nie wystgpita dziatalnos$¢ zaniechana.

5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Grupa nie ponosita kosztow wytworzenia srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Dane podlegajace konsolidacji i wytagczeniom
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Dane liczbowe, dotyczgce jednostek powigzanych, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

Wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach (w grupie aktywdw obrotowych i zobowigzan i rezerw na

zobowigzania)

Wartos$¢ nabycia akcji spotek zaleznych

Srodki trwate

Naleznosci i inwestycje krétkoterminowe
Zobowigzania i rezerwy

5026 tys. zt
37 tys. zt

3920 tys. zt
3920 tys. zt

Kosztach i przychodach

Przychody pomiedzy spdétkami:

Przychody operacyjne
Przychody finansowe

60 tys. zt
240 tys. zt

Koszty pomiedzy spotkami:

Koszty operacyjne

Koszty finansowe

78 tys. zt
240 tys. zt

7. Wspolne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji

Nie wystepuje.

8. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Emitent

Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegdlnienie

Pracownicy produkcyjni i obstuga

Kierownictwo

Razem etaty

09 2008
09 2009

9
8

11
10

Grupa Kapitatowa tacznie
Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegdlnienie

Pracownicy produkcyjni i obstuga

Kierownictwo

Razem etaty

09.2008 16 4 20
09.2009 18 4 22
9. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Emitent

Wynagrodzenie Zarzadu (tys. zi)
Wyszczegdlnienie Umowa o prace Pozostate swiadczenia Razem
Il kwartat 2008 286 286
Il kwartat 2009 186 82 268
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej (tys. zt)

Za okres Wyszczegdlnienie Razem
Il kwartat 2008 Wynagrodzenie za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej 135
Il kwartat 2009 Wynagrodzenie za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej 135
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10. Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Nie wystagpity.

11. Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za okres
biezacy

Nie wystapity.

12. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 06 listopada 2009 roku zostaty zbyte udziaty w spotce ZRP Agromies i ZPM Majerowicz. W dniu
01.10.2009 zostat sptacony kredyt w Millennium Bank (opisany w pkt 2). Poza wskazanymi opisanymi w
informacji dodatkowej w pkt 9, w okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczace zdarzenia.

13. Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow

Spoétka powstata jako nowy podmiot, zawigzany w formie spotki akcyjnej i nie posiada prawnego poprzednika.

14. Sprawozdania finansowe i poréwnywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji
Nie wystgpita koniecznos¢ przeliczenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji,

poniewaz skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu dziatalnosci Emitenta jest nieznaczgca.

15. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych, zamieszczonych w Prospekcie, a uprzednio opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za lll kwartat 2009 nie dokonano zmian w stosunku do

uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych sprawozdan za ten rok.

16. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w prezentowanych okresach.

17. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

Nie dokonano.

18. Wystgpienie niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez Spoétke dziatalnosci.

19. Potjczenie jednostek

W prezentowanych okresach do 30.09.2009 roku nie miato miejsca pofaczenie Spotki z innym podmiotem

gospodarczym.

20. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji
w jednostkach podporzadkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawi¢ skutki, jakie
spowodowatoby jej zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Spdtka posiada udziaty i akcje w jednostkach podporzgdkowanych i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie.
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SKROCONE SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA

1. Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

AKTYWA (tys. zt)
Lp. | Wyszczegdlnienie 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
I AKTYWA TRWALE 5 666 5858 2064
1 Wartosci niematerialne i prawne , w tym: 0 5 8
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 633 825 873
3. Naleznosci dtugoterminowe
a) od jednostek powigzanych
b) od jednostek pozostatych
4. Inwestycje dtugoterminowe 5026 5017 1175
4.1 Nieruchomosci
4.2 Wartosci niematerialne i prawne
4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 5026 5017 1175
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 5026 5017 1175
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metodg praw witasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4 Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 11 8
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 11 8
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
1. AKTYWA OBROTOWE 38 327 40 042 56 862
1. Zapasy
2. Naleznosci krétkoterminowe 343 459 8 656
2.1. | odjednostek powigzanych 1 2 7 906
2.2. od pozostatych jednostek 342 457
3. Inwestycje krotkoterminowe 37961 39536 48 161
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 37961 39536 48 161
a) w jednostkach powigzanych 3920 3882
b) w pozostatych jednostkach 25231 35050 46 820
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8810 604 1341
3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe
4, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 47 45
AKTYWA RAZEM 43 993 45900 58 926
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PASYWA (tys. h)
Lp. [Wyszczegélnienie 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
I KAPITAL WEASNY 41 676 42 308 53 116
1. |Kapitat zaktadowy 10 000 10 000 10 000
2. |Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wartos$¢ ujemna)
3. |Akcje wtasne
4. |Kapitat zapasowy 32 307 57 708 57 708
5. |Kapitat z aktualizacji wyceny
6. |Pozostate kapitaty rezerwowe
7. |Zysk (strata) netto z lat ubiegtych
8. |Zysk (strata) netto -631 -25400 -14 592
9. [Odpisy z zysku w ciggu roku obrotowego
Il. |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2317 3592 5810
1. |Rezerwy na zobowigzania 1062 1294 3598
1.1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1033 1244 3575
1.2. |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9 9 7
a) |dtugoterminowa 8 8 6
b) |krotkoterminowa 1 1 1
1.3. [Pozostate rezerwy 20 41 16
a) |dtugoterminowa
b) [|krotkoterminowa 20 41 16
2. |Zobowigzania dtugoterminowe 3 50 72
2.1. [Wobec jednostek powigzanych
2.2. |Wobec pozostatych jednostek 3 50 72
3. |Zobowigzania krotkoterminowe 1252 2229 2140
3.1. |Wobec jednostek powigzanych 36 36
3.2. |Wobec pozostatych jednostek 1252 2193 2104
3.3. |Fundusze specjalne
Rozliczenia miedzyokresowe 0 19
4.1. |Ujemna wartosc firmy
4.2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 19
a) [|diugoterminowe
b) [krétkoterminowe 19
RAZEM 43 993 45 900 58 926
(tys. 1)
POZYCJE POZABILANSOWE 30.09.2009 31.12.2008 30.06.2008
1. Naleznosci warunkowe
1.1. | Od jednostek powigzanych (z tytutu)
1.2. | Od pozostatych jednostek (z tytutu)
2. Zobowigzania warunkowe
2.1. | Narzecz jednostek powigzanych z tytutu poreczenia 6288 6136 0
2.2. | Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
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POZYCIE POZABILANSOWE 30.09.2009 31.12.2008 30.06.2008
3. Inne
3.1. Leasing
3.2. | Weksle In blanco
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 6288 6 136 0
2. Sprawozdanie z Catkowitych Dochodow
(tys. zt)
Lp. Wyszczegélnienie 01.01.2009 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
A Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow 13 3 365 47
i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 13 3 23 7
I.  |Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 13 3 365 a7
Il.  [Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw
B. ch;stz::/i ::::,rvz:(:::;/: produktow, towardéw i 185 48 204 85
- jednostkom powigzanym
I.  |Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 185 48 204 85
Il.  |Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatow
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy /A-B/ -172 -45 161 -38
D. |Koszty sprzedazy
E. [Koszty ogdlnego zarzadu 1377 428 1769 556
F. |Zysk (strata) ze sprzedazy /C-D-E/ -1549 -473 -1 608 -594
G. [Pozostate przychody operacyjne 63 20 904 0
I. |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 10 0
Il.  |Dotacje
IIl.  |Inne przychody operacyjne 63 20 894 0
H. |Pozostate koszty operacyjne 58 38 66
I. |Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 18 18
Il. |Aktualizacja wartosci aktywow trwatych
lll.  {Inne koszty operacyjne 40 20 66 6
I. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -1544 -491 -770 -600
J. |Przychody finansowe 2196 1547 3295 1707
I. |Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 23 23
- od jednostek powigzanych
Il. |Odsetki, w tym: 265 79 525 265
- od jednostek powigzanych 240 76 63
IIl. |Zysk ze zbycia inwestycji 1908 1908 2770 1442
IV. |Aktualizacja wartosci inwestycji -463
Inne
K. |Koszty finansowe 1430 1371 20 841 11 272
I. |Odsetki, w tym: 59 23 171 16

- od jednostek powigzanych
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Lp. Wyszczegélnienie 01.01.2009 01.07.2009- 01.01.2008- 01.07.2008-
30.09.2009 30.09.2009 30.09.2008 30.09.2008
Il. |Strata ze zbycia inwestycji 0 -15
IIl.  |Aktualizacja wartosci inwestycji 1348 1348 20628 11214
IV. [Inne 23 15 42 42
L. |Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) -778 -315 -18 316 -10 165
M. [Wynik zdarzen nadzwyczajnych
I. |Zyski nadzwyczajne
Il. |Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto dziatalnosci kontynuowanej /L+/- 778 315 -18 316 -10 165
M
0. |Podatek dochodowy biezacy 60 60 223 156
P. [Podatek odroczony -207 -334 -3947 -2188
R, Zysk (strata) netto dziatalnosci kontynuowanej /N-O- 631 a -14 592 -8133
P/
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw
Inne catkowite dochody /netto/ 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem -631 -41 -14 592 -8133
3. Sprawozdanie z Przeptywow Pienieznych
(tys. z1)
Lo oo oz
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ
I ZYSK (STRATA) NETTO -631 -25 400 -14 592
1. KOREKTY RAZEM -786 20766 4602
1. Zysk mniejszosci
2. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
3. Amortyzacja, w tym: 137 162 111
Odpis wartosci firmy
4, Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -47 -174
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1908 -2779 -2771
7. Zmiana stanu rezerw -334 -7 146 -4 842
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oL Gioies ooz
8. Zmiana stanu zapasow
9. Zmiana stanu naleznosci 45 -2484 -8431
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -35 -247 -323
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 9 299 230
12. Inne korekty 1347 33135 20 628
. :’I;:{ZEPtYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ (1+/- 1417 4634 -9990
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ
I WPLYWY 10 742 3494 9746
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 10 10
aktywow trwatych 41
5 .Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 10701 3484 9737
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 10701 3484 9737
- zbycie aktywoéw finansowych 10678 3102 9737
- dywidendy i udziaty w zyskach 23
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- Odsetki 382
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. WYDATKI 160 17 272 13 598
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 386 385
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 160 16 851 13213
a) w jednostkach powigzanych 7 959 63
- nabycie aktywéw finansowych 3904
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 4055
b) w pozostatych jednostkach 160 8 892 13151
- nabycie aktywow finansowych 160 8 892 7 095
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 6 055
4 Dyv'vifjenc’iy'i inne udziaty w zyskach wyptaconych akcjonariuszom
mniejszosciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne 35
. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (I-
1) 10582 -13 778 -3 852
c. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
FINANSOWEJ
l. WPLYWY 188 22 464 18 541
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych 17 045 15 045

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
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oL Gioies ooz
2. Kredyty i pozyczki 5419 3496
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 188
1. WYDATKI 1147 5491 5401
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne niz wypfaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek 1013 5189 5302
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 109 94 99
8. Odsetki 25 208
9. Inne wydatki finansowe
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE]J (I-11) -959 16 973 13140
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.II1+/-B.1l1+/-C.111) 8 206 -1439 -702
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: 8 206 -1439 -702
- Zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 604 2043 2043
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 8810 604 1341

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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4. Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym

Il kwartat 2009 r.

Za okres od 01.01.2009 do 30.09.2009r. (tys. zt)
Kapitat rezerwowy Zyski/straty/zatrzymane
. Kapitat z aktualizacji z nas$wiadczenia na na zesprzedazy zlat ubieglych biezacego Przypadajace Przypadajace
P Kapitat Kapitat ktualizacii f bezpie- lu- m Kk akcjonariuszom :
Wyszczegblnienie rezerwowy wyceny aktualizacji pracownicze zabezpie- przewalu opcji na okresu K¢ : udziatowcom RAZEM
podstawowy Zapasowy . iem rzeczowych i wyceny rozliczane  czenia  towanie obligacje Jedf‘°5_tk'  mniejszoéciowym
aktywéw inwestycji  metoda praw zamienne dominujacej
trwatych wiasnosci
Stan na 01.01.2009 10 000 57 708 -25 400 42 308
Zmiany w ciggu
roku z tytutu
Z przeniesienia
straty/podziatu -25 400 25400 0
zysku
Zysk/strata biezgce -631 -631
Korekta z tyt. zaok 1 1
do 1 tys. zt
Stan na 30.09.2009 10 000 32 307 0 -631 0 41 676
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Za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008r. (tys. zt)
Kapitat rezerwowy Zyski/straty/zatrzymane
Kapitat Kapitat Kapitat z aktualizacji z aktualizacji i na swiadczenia na na przewalu- ze sprzedazy zlat biezacego a:?zz::iﬁ‘zﬂ Przypadajace
Wyszczegélnienie P rezerwowy wyceny wyceny pracownicze  zabezpie- towanie opcji na ubiegtych okresu ] . udziatowcom RAZEM
podstawowy zapasowy ogétem rzeczowych inwestycji rozliczane metoda czenia obligacje Jed'nos‘tk' ) mniejszosciowym
aktywow praw wiasnosci zamienne dominujacej
trwatych
Stan na 01.01.2008 8000 10 213 32450 0 50 663
Zmiany w ciggu roku
z tytutu:
Emlsla’aAkCJl p<.)wyzej. 15 045 15 045
wartosci nominalnej
Emisji akcji 2000 2 000
Z przeniesienia 32450 32450 -25400 -25 400
strat/podziatu zysku
Stan na 31.12.2008 10 000 57 708 0 -25 400 42 308
Za okres od 01.01.2008 do 30.09.2008r. (tys. zt)
Kapitat rezerwowy Zyski/straty/zatrzymane
Kapitat Kapitat Kapitat z aktualizacji z aktualizacji i na Swiadczenia na na przewalu- ze sprzedazy zlat biezacego a::zz::::tallsaz:)em Przypadajace
Wyszczeg6lnienie P rezerwowy wyceny wyceny pracownicze  zabezpie- towanie opcji na ubiegtych okresu ) R udziatowcom RAZEM
podstawowy zapasowy ogétem rzeczowych inwestycji rozliczane metoda czenia obligacje Jed'nos‘tk' ) mniejszoéciowym
aktywow praw wiasnosci zamienne dominujacej
trwatych
Stan na 01.01.2008 8000 10 213 32450 0 50 663
Zmiany w ciggu roku
z tytutu:
Emlsla’aAkCJl p<.)wyzej. 15 045 15 045
wartosci nominalnej
Emisji akcji 2000 2000
Z przeniesienia
straty/z podziatu 32450 -32450 -14 592 -14 592
zysku
Stan na 30.09.2008 10 000 57 708 0 -14 592 53116
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