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(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Podstawa prawna: Rozporzgdzenie Ministra Finansdw w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznania za rownowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 r.

Zarzad Spotki Skyline Investment S.A. podaje do wiadomosci roczne

sprawozdanie z dziatalnosSci Grupy Kapitatowej Skyline Investment

oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzagdzone wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, obejmujace

okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r., w walucie PLN
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ZAWARTOSC RAPORTU

Oswiadczenie Zarzadu Skyline Investment S.A.

Pismo Prezesa Zarzadu

Wprowadzenie do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2008 r.

Zataczniki:

Opinia i Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Oswiadczenia Zarzadu Skyline Investment S.A. dziatajgcego w imieniu Grupy
Kapitatowej Skyline Investment

Zarzad Skyline Investment S.A. oswiadcza, ze:

= wedle najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008
oraz dane porownywalne, sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok 2008 zawiera prawdziwy
obraz rozwoiju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A., w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka,

= podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008 zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa, podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego badania
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z witasciwymi przepisami prawa

i normami zawodowymi.

Podpisy wszystkich cztonkéw Zarzadu Skyline Investment S.A.

30.04.2009 Jerzy Rey Prezes Zarzadu
30.04.2009 Pawet Maj Cztonek Zarzadu
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis

Skyline Investment S.A. al. Komisji Edukacji Narodowej 18 lok 3b, 02-797 Warszawa, tel. 0 22 859-17-80, faks 0 22 859-17-90
www.skyline.com.pl, e-mail: info@skyline.com.pl, Kapitat Akcyjny: 10 000 000 zt (optacony w catosci); NIP 951-17-74-724
KRS 0000126306 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
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Pismo Prezesa Zarzadu
Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze

W imieniu Zarzagdu Skyline Investment S.A. chciatbym przedstawi¢ informacje
o najwazniejszych wydarzeniach jakie miaty miejsce w 2008 roku w Grupie Kapitatowej
Skyline Investment oraz zaprezentowac perspektywy i plany rozwoju na biezacy okres dla
Grupy Kapitatowe;j.

Miniony rok zapisat sie w historii Grupy Kapitatowej Skyline Investment, gtéwnie jej spotki
dominujacej, jako szczegdlny okres, za sprawg przeprowadzonego w dniu 18 marca 2008r.
debiutu Skyline Investment S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Do publicznego obrotu trafito 10 000 000 akcji, w tym 2 000 000 akcji Skyline Investment
nowej emisji serii F.

Debiut Skyline Investment na GPW to jedna z konsekwencji obranej przez Zarzad Spotki
dominujgcej strategii oraz efekt wytezonej pracy catego Zespotu przy jej realizacji. Mamy
nadzieje, ze obrany przez Spétke kierunek zaprocentuje w przysztosci dynamicznym
rozwojem catej Grupy Kapitatowej i wzrostem jej wartosci.

W 2008 roku do Grupy Kapitatowe] Skyline Investment dofgczyta nowo-powotana spotka,
ktdrej zakres dziatalnosci polega na Swiadczeniu ustug z zakresu zarzgdzania tymczasowego —
Skyline Interim Management Sp. z 0.0. Spétka ta uzupetnita zakres ustug doradczych
oferowanych przez Skyline Investment S.A. jak réwniez umozliwita inwestowanie
w distressed assets (spotki w trudnej sytuacji finansowej ale z perspektywa na przysztosé).
Skyline Interim Management Sp. z 0.0. specjalizuje sie w ustugach zarzadzania czasowego
i restrukturyzacji przedsiebiorstw, ktérych wtasciciele zamierzajga zwiekszy¢ efektywnosc
zainwestowanego kapitatu w mozliwie najkrotszym czasie; w tym w ustugach polegajgcych
na budowie i wzroscie wartosci rynkowej przedsiebiorstw bedgcych przejsciowo w trudnej
sytuacji ekonomiczne;j.

W zakresie dziatalnosci doradczej do sukcesow Skyline Investment S.A. w ubiegtym roku,
nalezy zaliczy¢ sprawnie przeprowadzone potaczenie spotek Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko
Sp. z 0.0. oraz doprowadzenie do dopuszczenia akcji Konsorcjum Stali S.A. nowej emisji do
obrotu.

Ubiegly rok to réwniez zintensyfikowanie dziatalnosci inwestycyjnej, zaréwno po stronie
wejsé (zakup udziatéw, akcji i nieruchomosci za taczng kwote ponad 20 min zt) jak réwniez
wyjs¢ (sprzedaz udziatéw, akcji i nieruchomosci za tgczng kwote za 8 min zt). Powyisze
wartosci nie uwzgledniajg bezgotowkowych wyjsé z inwestycji (Bodeko Sp. z 0.0. oraz Selbud
Inwestycje Sp. z 0.0.), na ktérych zrealizowano znaczacy zysk.

Skyline Investment S.A. al. Komisji Edukacji Narodowej 18 lok 3b, 02-797 Warszawa, tel. 0 22 859-17-80, faks 0 22 859-17-90
www.skyline.com.pl, e-mail: info@skyline.com.pl, Kapitat Akcyjny: 10 000 000 zt (optacony w catosci); NIP 951-17-74-724
KRS 0000126306 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
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Rok 2008 to okres, w ktorym czynniki zewnetrzne w znacznie wiekszej mierze niz w latach
poprzednich miaty wptyw na dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej, szczegdlnie na jej wyniki
finansowe.

W minionym roku rynek akcji kontynuowat spadki rozpoczete w potowie 2007 roku, gtéwne
indeksy warszawskiej gietdy zanotowaty w 2008 roku spadki rzedu 48-63%. Odbito sie to
niekorzystnie na wycenie papierow wartosciowych bedgcych w portfelu inwestycyjnym
Skyline Investment S.A., ktérego gtéwng czes¢ stanowity akcje spotek notowanych na GPW.
Ze wzgledu na dekoniunkture panujacg na rynku kapitatowym. Emitent odnotowat pierwsza
w swojej historii strate netto. Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej wynika wytgcznie
z przeszacowania w dét wartosci posiadanych akcji. Panujgca na rynku dekoniunktura miata
rowniez wptyw w obszarze dziatalnosci Grupy na rynku nieruchomosci (segment obrotu
nieruchomosciami oraz inwestycje komercyjno-przemystowe). W tych warunkach rynkowych
jako duzy sukces mozina odnotowac osiggniecie zysku na zamknietych transakcjach
dokonanych w 2008 r.

W 2009 roku Zarzad Skyline Investment planuje wychodzenie z kolejnych projektow
inwestycyjnych (sprzedaz udziatéw/akcji zaréwno spétek publicznych jak i niepublicznych
oraz sprzedaz nieruchomosci). Uzyskane srodki bedg inwestowane w nowe projekty (nabycie
udziatéw/akcji na rynku niepublicznym). Kontynuowane bedg réwniez czynnosci zmierzajgce
do ograniczenia kosztow ogdlnego zarzadu, ktdre zostaty rozpoczete juz z koricem 2008 roku.

W imieniu Zarzadu pragne podziekowaé Akcjonariuszom za zaufanie, Klientom za
wspotprace, wiascicielom i zarzadom spotek z naszego portfela za budowanie wartosci
swoich firm, pracownikom wszystkich spdtek Grupy Kapitatowej za zaangazowanie oraz
Cztonkom Rady Nadzorczej za wnikliwe weryfikowanie naszej dziatalnosci.

Pragne zapewni¢, ze dotozymy wszelkich staran, aby kolejne projekty inwestycyjne pozwolity

na znaczacy wzrost wartosci naszych aktywdéw, a zaufanie, ktdrym Panstwo obdarzyliscie
Spotke i Zarzad, dato wymierny, pozytywny efekt finansowy.

Z wyrazami szacunku

Jerzy Rey
Prezes Zarzadu Skyline Investment S.A.

Warszawa, 30 kwietnia 2009 r.

Skyline Investment S.A. al. Komisji Edukacji Narodowej 18 lok 3b, 02-797 Warszawa, tel. 0 22 859-17-80, faks 0 22 859-17-90
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOQOZDANIA FINANSOWEGO
SKYLINE INVESTMENT S.A.

ZA OKRES 01.01.2008 - 31.12.2008



Wprowadzenie do rocznego skonsolidowanego

Skyllne sprawozdania finansowego

Investment 2008

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU ROCZNEGO 2008 r.

1. Informacje ogdlne dotyczace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej i poczawszy od 1 stycznia
2008 r. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2008 r. zostaty zaprezentowane porédwnawczo z danymi skonsolidowanymi za 2007 r., ktére to
sprawozdanie na potrzeby prezentacji raportu okresowego zostato przeksztatcone wedtug zasad
MSR.

Emitent powstat na podstawie aktu zawigzania spotki akcyjnej sporzgdzonego dnia 12 grudnia 1997 r.
przed Notariuszem w Warszawie Jadwigg Zacharzewska w Kancelarii Notarialnej przy ul. Jasnej 26
(Rep. A 54/10/97). Dnia 18 grudnia 1997 r. Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy Wydziat XVI
Gospodarczy wydat postanowienie o wpisie Przedsiebiorstwa Skyline Investment Spétka Akcyjna do
rejestru RHB pod numerem 52420. Dnia 12 sierpnia 2002 r. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000126306.

Do dnia 2 listopada 2006 r. Spétka dziatata pod firmg Przedsiebiorstwo Skyline Investment S.A,,
a nastepnie pod obecng firma Skyline Investment S.A.

Czas trwania Spotki dominujgcej oraz spétek Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Spétke dominujgca dotyczg i okreslajg nastepujace dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, powiat m.st. Warszawa, miejscowos¢
Warszawa

Adres: Aleja Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b

Telefon: +48 22 859 17 80

Faks: +48 22 859 17 90

Poczta elektroniczna: info@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: — dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.2);

— dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji
finansowych (PKD 64.30.2);

— dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD
66.30.2); - pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie
indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych (PKD 64.99.Z);

— dziatalno$¢ portali internetowych (PKD 63.12.2);

—  stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD
70.21.2);

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2);

— pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
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gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 74.90.2);
— dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw,
z wyfaczeniem holdingdéw finansowych (PKD 70.10.2);
— pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe,
z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD
66.19.2);
— pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7).

Skyline Investment S.A. jest firmg doradczg specjalizujgcg sie w pozyskiwaniu srodkéw finansowych
dla firm lub ich witascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Spétka taczy
dziatalno$¢ doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w spotki niepubliczne, w ktérych jednoczesnie
petni role doradcy finansowego przy publicznych emisjach akgji.

Na dzien 31.12.2008 r. w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej wehodzity nastepujgce

osoby:

Zarzad:

Rada Nadzorcza:

Jerzy Rey
Jarostaw Tomczyk

— Prezes Zarzadu
— Cztonek Zarzadu

Jacek Rodak

Marek Wierzbowski
Witold Witkowski
Piotr Wojnar
Przemystaw Lasocki

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
— Sekretarz Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

Struktura Grupy objetej konsolidacja

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity
nastepujgce podmioty objete konsolidacja:

=  spoétka dominujgca: Skyline Investment S.A.

= spoiki zalezne:

— Skyline Teleinfo S.A.

Skyline Development Sp. z 0.0.

— Skyline Bio Sp. z 0.0.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.

Struktura Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. na dzien publikacji raportu

[ Skyline Investment S.A. }
|

N e N\ s B s A

100,00% 99,78% 85,47% 62,55%
4 I 4 ] I /—kﬁ ] ]
Skyline Skyline Skyline Bio Skyline Interim
. Development Management
Teleinfo S.A. Sp. zo.0.
Sp.zo.0. Sp. zo.0.
- ) - ) \ J - J
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Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdéjnych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytaczone.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych, w zwigzku
z faktem, iz ztoty polski jest podstawowg walutg, w ktérej ewidencjonowane sg transakcje (operacje
gospodarcze) Grupy Kapitatowej.

Opis jednostek Grupy Kapitatowej:

1. Spdtka dominujaca Skyline Investment S.A. opisana w pkt. powyzej
oraz

2. Spoétka zalezna Skyline Teleinfo S.A. powotana aktem notarialnym repertorium A.1023/2007 z
dnia 28.02.2007 r. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 26.03.2007 r. pod numerem
KRS 0000276913. Dziatalno$¢ gospodarcza rozpoczeta z dniem 01.04.2007 r.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, PP w tym . Warfcosc " Wartos¢
. . P llos¢ akgiji - jednej akcji .
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych (w zh) kapitatu (w zt)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 100 000 - 10,00 1000 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 100 000 - 10,00 1000 000,00

3. Spodtka zalezna Skyline Development Sp. z o.0. powotana aktem notarialnym repertorium
A.3189/2007 z dnia 18.06.2007r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
03.07.2007r. pod numerem KRS 0000283949, rozpoczeta dziatalno$s¢ gospodarczg od
01.08.2007r.

W dniu 29 kwietnia 2008 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji
podwyzszenia kapitatu spotki do kwoty 58 500 zt w wyniku przystgpienia nowego wspdlnika.

Z kolei w dniu 4 lutego 2009 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji
podwyzszenia kapitatu spétki do kwoty 3 900 000 zt w wyniku objecia 7 683 nowych udziatow
przez Skyline Investment S.A.

Woyszczegdlnienie akcjonariuszy, e asbs w tym Wanosc Wartosé
udziatowcow, innych wiascicieli llosé udziatow uprzywilejowanych Jednego kapitatu (w zt)
’ udziatu (w zi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 7 800 - 500,00 3900 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 7783 - 500,00 3891 500,00

4. Spotka zalezna Skyline Bio Sp. z 0.0. powotana aktem notarialnymi repertorium A.3186/2007
z dnia 18.06.2007 r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 02.07.2007 r. pod
numerem KRS 0000283984. Spdtka rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarczg od 01.08.2007 r.

W dniu 12 maja 2008 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia
kapitatu spétki do kwoty 58 500 zt w wyniku przystgpienia nowego wspdlnika.

4|Strona




Wprowadzenie do rocznego skonsolidowanego

Skyllne sprawozdania finansowego

Investment 2008

Woyszczegélnienie akcjonariuszy, P w tym Y\Iartosc Wartosé
udziatowcow, innych witascicieli llosé udziatow uprzywilejowanych Jednego kapitatu (w zt)
! udziatu (w zt)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 100 - 500,00 50 000,00

5. Spodtka zalezna Skyline Interim Management Sp. z 0.0. powotana aktem notarialnym repertorium
A.2148/2008 z dnia 20.03.2008 r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu
29.04.2008 r. pod numerem KRS 0000304537. Spdétka rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarczg od
1 kwietnia 2008 r.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, e e as w tym \_Nartosc Wartos¢
udziatowcéw, innych wiascicieli llos¢ udziatow uprzywilejowanych Jednego kapitatu (w zt)
’ udziatu (w zi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 2 000 - 50,00 100 000,00
z tego:
1. Skyline Investment S.A. 1251 - 50,00 62 550,00

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skyline Investment S.A. sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok. zgodnie z
MSR/MSSF, a wéréd m.in. MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych”, MSR 27 ,,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe”, a takze zgodnie z wymogami ,Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim” (Dz. U. Nr 33 poz.
259).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Skyline Investment S.A. obejmuje rok zakorczony 31
grudnia 2008r. oraz zawiera dane pordwnawcze za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego. Sprawozdanie przedstawione jest w ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez jednostki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez jednostki Grupy.

Wszystkie jednostki Grupy wchodzace w sktad niniejszego sprawozdania, a opisane powyzej s3 w
petni kontrolowane przez jednostke dominujaca.

Konsolidacja

Konsolidacjg zostaty objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych jednostka dominujgca ma
zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci
ogélnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy jednostka dominujgca
kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wpltyw gtosu, ktére w danej chwili mozna
zrealizowad.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe
Kapitatowa. Przestaje sie je konsolidowad z dniem ustania kontroli.

Jednostki zalezne wyceniane sg metoda nabycia.
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Transakcje rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sa
eliminowane. Nie zrealizowane straty tez podlegajg eliminacji, chyba Zze transakcja dostarcza
dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywdéw. Zasady rachunkowos$ci stosowane
przez jednostki zalezne sg zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

2.1.Zasady konsolidacji i zasady rachunkowosci stosowane w Grupie Kapitatowej Skyline
Investment

Zasady rachunkowosci

Podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. stosujg we wszystkich istotnych
aspektach jednakowe zasady rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. jest
sprawozdaniem sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, do czego
obliguje Grupe Kapitatowg Skyline Investment jako emitenta papierdw wartosciowych
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] Skyline Investment sporzgdzone zostato
na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
i zestawione w taki sposéb, jakby Grupa stanowita jedng jednostke.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie nastepujgce procedury
organizacyjne:
a) jednostka dominujgca okresla sktad i strukture Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy;
b) jednostka zalezna podlega wiaczeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego od
dnia objecia kontroli;
c) skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien bilansowy, za okres
okreslony dla sprawozdania jednostki dominujacej;
d) jednostka zalezna dokonuje uzgodnien wzajemnych transakcji okresu sprawozdawczego oraz
wzajemnych rozrachunkéw z podmiotem dominujacym na dzien bilansowy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Skyline
Investment S.A. dane jednostki zaleznej ujmuje sie metoda petna, polegajacg na sumowaniu
odpowiednich pozycji sprawozdania jednostki zaleznej z danymi sprawozdania jednostki dominujgcej
oraz dokonywaniu odpowiednich wytgczen i korekt konsolidacyjnych.

Korekty konsolidacyjne obejmuja:
e wylgczenie operacji dokonanych w okresie sprawozdawczym miedzy jednostkami Grupy
Kapitatowej,
e wylgczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z wszelkich tytutéw,
e wylgczenie ze skonsolidowanych aktywdw wartosci udziatéw w jednostce zaleznej,

Dokumentacja konsolidacyjna
Jednostka dominujgca sporzadza dokumentacjg konsolidacyjng zgodnie z Rozdziatem 6
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania jednostek
powigzanych, obejmujaca:

e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,
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e zestawienie korekt i wytgczen dokonanych podczas konsolidacji.

AKTYWA TRWALE

Do aktywoéw trwatych zalicza sie te aktywa jednostki, ktére nie majg charakteru aktywdéw obrotowych
co oznacza, ze sg wykorzystywane w dziatalnosci przez okres diuzszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Do wprowadzenia srodkéw trwatych do ksigg rachunkowych i ujecia w bilansie nie jest
konieczne, aby srodki trwate stanowity wtasnos¢ lub wspdtwiasnosé. Do aktywéw trwatych zaliczamy:
wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate, dtugoterminowe aktywa finansowe, srodki trwate w
budowie.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg
ujmowane w kosztach okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Ustala sie, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sa
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie oérodka wypracowujacego érodki pieniezne. Srodki
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania w Grupie Kapitatowe Skyline Investment S.A. nie
wystgpity w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ustalono nastepujace okresy uzytkowania:

Typ Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-3 lat
Patenty i licencje 2-5 lat

Podlegajg one réwniez corocznej ocenie, czy wystepujg przestanki, ktdre mogg swiadczy¢ o utracie
ich wartosci, a w razie potrzeby s3, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny
nabycia stanowigcej nadwyzke kosztow potgczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
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przejmujacej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na
utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos$¢ poczatkowa srodkéw
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem skfadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu
wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzern w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o
istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzgdkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane
zgodnie z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania $rodkdéw
trwatych, ktére serwisuja.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Maszyny i urzagdzenia techniczne 10 lat
(Centrale telefoniczne i oprzyrzgdowanie)

Pozostate maszyny i urzadzenia techniczne 5 lat

Urzadzenia biurowe 3-5 lat
Srodki transportu 5 lat

Komputery 1-3 lat
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozycji
pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania
$rodka trwatego do uzywania.

Wartos$¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywow weryfikuje sie,
i w razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.
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Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajgcych z przyrostu ich wartosci w postaci odsetek, dywidend i innych pozytkéw oraz
instrumenty kapitatowe wyemitowane przez inne jednostki np.: udziaty, opcje na akcje.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna to nieruchomos$¢ (grunt, budynek lub cze$s¢ budynku albo oba te
elementy), ktore wtasciciel traktuje jako zrédto przychoddéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu
na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci.

Poczgtkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
wszystkich kosztéow transakcji. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow obejmuje koszt zastgpienia
czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania,
i nie obejmuje kosztow biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw transakcji.

Na dzien bilansowy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, ktéra okreslana jest poprzez wycene
rynkowg na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Wynikajace z wyceny odpisy odnoszone sg w ciezar kosztow finansowych lub przychoddéw
finansowych w rachunku zysku i strat.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego
usuniecia.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na spétki Grupy zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwodch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy pozostate koszty i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposdb umozliwiajgcy ewentualne uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Pozostate koszty sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.
Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy
z dwdch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat
metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Zapasy wyceniane sg wedtug cen zakupu. Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet

importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym
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przez jednostke gospodarczg od urzedéw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku,
wytadunku oraz innych kosztéw dajacych sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania
wyrobdéw, materiatdow i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe
i inne podobne pozycje.

Rozchdéd zapasow odbywa sie metodg szczegdtowej identyfikacji.

Zapasy sg poddawane na test utraty wartosci i wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny
nabycia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem
doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,pozostate koszty operacyjne”.
Natomiast odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw ujmowane jest jako pozostate
przychody operacyjne. Wartos$¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem
aktualizujgcym.

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci nie stanowigce aktywdéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i
ustug tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich
naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkédw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci naleznosci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o
wystgpieniu obiektywnego dowodu, ktéry moze determinowac utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci ujmuje sie w ciezar kosztéw operacyjnych. Odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych wartos$¢ naleznosdci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta
zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujacych po
momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych nie
moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto
odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako pozostate
przychody operacyjne.

Inwestycje krétkoterminowe

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg
zawarcia kontraktu. W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wyceniany
jest w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane
do nabycia lub powstania sktadnika aktywodw finansowych. W przypadku gdy tgczne koszty transakcji,
nabycia aktywoéw finansowych s3 do 0,5% wartosci transakcji, dopuszcza sie mozliwos¢ nie
uwzglednienia ich w momencie poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdéw Ilub zobowigzania
finansowego. Do kosztéw transakcji zalicza sie opfaty i prowizje wyptacane podmiotom zewnetrznym,
w tym agentom, posrednikom, maklerom podatki itp. Koszty transakcji nie obejmujg premii lub
dyskonta od instrumentéw dtuznych.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe wycenia sie w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy:

- w wartosci rynkowej — jesli istnieje dla nich aktywny rynek,
- w okre$lonej w inny sposéb wartosci godziwej — jesli nie istnieje dla nich aktywny rynek.
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Aktywny rynek uznaje sie za spetniony w nastepujgcych warunkach:

- pozycje bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

- w dowolnym momencie mozna znalezé chetnych nabywcéw i sprzedawcéw,
- ceny podawane sg do publicznej wiadomosci publicznej.

Wartos$¢ rynkowq sktadnika aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ustala sie na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane sg jedynie
kwotowania, wowczas wartos¢ godziwg dla aktywdw posiadanych przez jednostke jest biezgca cena
kupna (cena jaka rynek zaptaci za dany sktadnik aktywodw finansowych), dla aktywdéw finansowych,
ktére jednostka zamierza naby¢ jest biezgca cena sprzedazy lub cena oferowana (cena za jaka mozna
by pozyskaé dany sktadnik na rynku).

W przypadku, gdy biezgce rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sg dostepne do wyceny sktadnika
aktywow finansowych, o ktédrych mowa, mozna stosowac cene ostatnio przeprowadzonej na rynku
transakcji, pod warunkiem ze w okresie miedzy datg transakcji i dniem bilansowym nie nastgpity
znaczne zmiany uwarunkowan gospodarczych.

Wartos¢ godziwg dla sktadnika aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala

sie w drodze jednej z nastepujgcych metod:

— zastosowania wtasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, jezeli wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

— oszacowanie ceny instrumentu finansowego na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej na
aktywnym regulowanym rynku ceny nie rdznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu
finansowego, albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego,

— o0szacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie
uznawanych za poprawne,

— oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczaca tego rodzaju ustugi, jezeli mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywow pienieznych,
zwigzanych z tymi instrumentami.

Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza
sie do przychoddéw lub kosztow z tytutu operacji finansowych.

W przypadkach gdy zadna z powyzszych metod jest nie mozliwa do zastosowania to stosuje sie
analize dostepnych ( dostarczonych przez spétke) sprawozdan na bazie, ktorych przeprowadza sie
test na utrate wartosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i
w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;j.
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Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym jednostki dominujgcej. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu
akcyjnego pomniejszajg wartosc¢ kapitatu wiasnego.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akgcji.

Wyliczenia pozostatych skfadnikow kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonuje sie poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikdw kapitatu wiasnego jednostki dominujacej odpowiednich
sktadnikow kapitatu wfasnego jednostki zaleinej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajacych udziatowi jednostki dominujgcej we wtasnosci jednostek zaleznych
wedtug stanu na dzien bilansowy.

Zyski zatrzymane stanowig: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne
lata, niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych (skumulowane zyski/straty z lat
ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

W kapitale wtasnym skonsolidowanego bilansu wyodrebnia sie czes$¢ kapitatu udziatowcow
mniejszosciowych stanowigcego warto$¢ udzialu w kapitale wiasnym jednostki zaleinej
przypadajgcego na udziatowcdw mniejszosciowych.

Wyliczenie kapitatu wtasnego udzialowcdw mniejszosciowych w jednostkach zaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym — wykazujgcych dodatni kapitat wtasny — dokonuje sie
na podstawie udziatu tych udziatowcéw mniejszosciowych we wtasnosci jednostek zaleznych na dzien
bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wigcza sie czesé sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki
zaleznej, powstatg od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke dominujaca.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwe;j.
W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty
transakcyjne wyzbycia sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej
wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spétka
staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Pozostate zobowigzania finansowe, nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci wymaganej zaptaty — do kategorii tej Spdtka zalicza gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug.

Zobowigzania zaliczone do kategorii kredyty i pozyczki wycenia sie w koszcie wymaganym na dzien
bilansowy z zastosowaniem stopy procentowej okreslonej do danej kategorii, a odsetki odnoszone sg
stosownie do kosztéw finansowych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéweczas, gdy na spétkach Grupy cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
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Jezeli Spétki Grupy spodziewajg sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku,
gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym
zostaty zatwierdzone do wyptaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty
mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzenn obowigzek, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy
uzyciu efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowigzan kréotkoterminowych o terminie ptatnosci
do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
PRZYCHODY i KOSZTY

Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spotki Grupy uzyskajg
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug
(VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwe]j zaptaty otrzymanej bgdz naleznej zgodnej
z wykonang ustugg, potwierdzong przyjecia jej wykonania i zafakturowane;.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci do towardow
i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu swiadczenia ustug sg ujmowane zgodnie z faktyczng realizacjg ustugi.
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Przychody z operacji finansowych

Po stronie przychoddéw z operacji finansowych prowadzi sie ewidencje w szczegdlnosci posiadania
udziatéw w innych jednostkach (dywidendy), posiadania papieréw wartosSciowych (odsetki),
sprzedazy udziatéw, sprzedazy papieréw wartosciowych, odsetek od udzielonych pozyczek, odsetek
od naleznosci, w tym takze za zwioke w zaptacie, odsetek od lokat, odsetek od sSrodkow na
rachunkach bankowych, z wyjatkiem odsetek od s$rodkéw zaktadowego funduszu Swiadczen
socjalnych, otrzymanego dyskonta, dodatnich réznic kursowych, rozwigzania zbednych rezerw
stuzacych aktualizacji wyceny udziatow i dtugoterminowych papieréw wartosciowych, aktualizacji
wyceny posiadanych udziatéw, aktualizacji wyceny posiadanych papieréw wartosciowych.

Koszty z operacji finansowych

Prowadzi sie ewidencje, w szczegdlnosci odsetek i prowizji od kredytéow i pozyczek, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi przy wycenie ewidencyjnej i bilansowej naleznosci
i zobowigzan, srodkéw pienieznych i inwestycji w walucie obcej, wartosci ksiegowej wniesionego
aportu, odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji, odpisanych, udzielonych pozyczek i naleznosci z
tytutu odsetek uznanych za przedawnione, niesciggalne, umorzone, pokrycia strat w innych
jednostkach, ktorych jednostka jest udziatowcem, wartosé nabycia lub zakupu sprzedanych udziatow
lub papieréw warto$ciowych, potrgconego dyskonta, aktualizacji wyceny posiadanych udziatéw,
aktualizacji wyceny posiadanych papieréw wartosciowych.

Pozostate koszty i przychody operacyjne

Konta w tym zakresie stuzg do ewidencji kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
operacyjng jednostki, a w szczegdlnosci likwidacji lub nieplanowanych odpiséw amortyzacyjnych
Srodkow trwatych, z wyjatkiem likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, odpisania inwestycji, ktéra
nie dafta zamierzonego efektu gospodarczego, likwidacji lub nieplanowanych odpisow
amortyzacyjnych wartosci niematerialnych i prawnych czy s$rodkéw trwatych, odpisow z tytutu
dodatniej wartosci firmy, odpisania naleznosci przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
rozwigzania rezerw, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow rzeczowych sktadnikéw majatku
obrotowego, w tym zaréwno z tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny, z uwagi na
nieprzewidziang utrate wartosci uzytkowej lub obnizke cen rynkowych, jak réwniez z tytutu odpisania
zaniechanej lub niepodjetej produkcji, remontéw, niedobordw, szkdd, jezeli nie stanowig one korekty
kosztéw lub zdarzen losowych, zaptaty odszkodowan, kar i grzywien, przekazania darowizn tgcznie
z VAT.

Po stronie przychoddéw ewidencjonuje sie m.in. przychody ze sprzedazy S$rodkéw trwatych,
z wyjatkiem sprzedazy lub likwidacji zorganizowanej czesci jednostki, przychody ze sprzedazy
Srodkéw trwatych w budowie, przychody ze sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych, odpiséw
z tytutu ujemnej wartosci firmy, odpiséw zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych,
utworzenia rezerw, odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasdw rzeczowych sktadnikdw majatku
obrotowego, w tym zaréwno z tytutu zastosowania zasad ostroznej wyceny z uwagi na
nieprzewidziany wzrost wartosci uzytkowej lub podwyzek cen rynkowych, jak réwniez z tytutu
nadwyzek, jezeli nie stanowig one korekty kosztéw lub zdarzen losowych, otrzymanych
odszkodowan, kar i grzywien, otrzymanych darowizn.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.
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Podatek dochodowy odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdéznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywdéw podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. rdznice, aktywa
i straty.

Wartos$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy Ilub takie, ktdrych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Spotka nie prezentuje
rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje
zwykte.

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spotki dominujgcej ztozyt oswiadczenie, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”)
oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF i obejmuje standardy i interpretacje zaakceptowane przez

Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

3. Wybrane dane finansowe

3.1. Informacje o danych finansowych podlegajqgcych przeliczeniu na euro
Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego bilansu przeliczone zostaty na EUR wedtug sredniego kursu
obowigzujgcego w dniu 31.12.2008r., natomiast dane poréwnywalne wg sredniego kursu

obowigzujgcego w dniu 31.12.2007 r., ogtoszonego przez NBP.

Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przeliczone zostaty na EUR wedtug
kursu stanowigcego $Srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP w roku obrotowym 2008, natomiast
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dane poréwnywalne przeliczone zostaty na EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng

srednich kurséw NBP w roku obrotowym 2007.

Do danych przyjetych w EUR przyjeto nastepujgce kursy: 3,5820 EURO/PLN na dzierh 31.12.2007 r. i
4,1724 EURO/PLN na dzien 31.12.2008 r. oraz 3,7768 EURO/PLN ($rednioroczny) w 2007 r. i 3,5321

EURO/PLN w 2008 r.

3.2. Wybrane dane finansowe

Nazwa pozycji 01.01.2008 - 01.01.2007 - 01.01.2008 - 01.01.2007 -
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
w tys. PLN w tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 4874 9025 1380 2 390
materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1648 2403 -466 636
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -28 742 40390 -8 137 10 694
Zysk (strata) netto -23 528 32 500 -6 661 8 605
Srednia wazona liczba akgji 9 500 000 7 757 534 7 757 534 9 500 000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j -5902 -14 421 -1671 -3818
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -12 169 636 -3 445 168
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 16 841 3764 4768 997
Przeptywy pieniezne netto razem -1230 -10 021 -348 -2 653
Aktywa obrotowe 40 442 66 638 9693 18 604
Aktywa razem 53551 76 227 12 835 21281
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9021 25514 2162 7123
Zobowigzania dtugoterminowe 129 315 31 88
Zobowigzania krétkoterminowe 7 397 16 750 1773 4676
Kapitat wtasny 44 530 50713 10673 14 158
Kapitat mniejszosci 301 0 72 0
Kapitat zaktadowy (akcyjny) 10 000 8 000 2 397 2233
Liczba akcji (w szt.) 10 000 000 8 000 000 10 000 000 8 000 000
Zysk (strata) na 1 akcje zwyktg (z zt/EUR) -2,34 4,06 -0,66 1,08
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg (w zt/EUR) 4,41 6,34 1,06 1,77
Dla potrzeb przeliczania sprawozdania przyjeto kursy EURO jak ponizej:

rok 2008 rok 2007
Pozycje BILANSU 4,1724 3,5820
Pozycje RACHUNKU ZYSKOW i STRAT 3,5321 3,7768
Pozycje RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 3,5321 3,7768
Pozycje ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 3,5321 3,7768
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1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA

1.1. Skonsolidowany Bilans

(tys. zt)
Lp. Wyszczegélnienie Nota 31.12.2008 31.12.2007
AKTYWA
l. AKTYWA TRWALE 13 109 9589
1 Wartosci niematerialne i prawne , w tym: 1 17 17
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 1063 7 952
3. Naleznosci dfugoterminowe
a) od jednostek powigzanych
b) od jednostek pozostatych
4, Inwestycje dtugoterminowe 3 12 013 1551
4.1 Nieruchomosci 12013 1551
4.2 Wartosci niematerialne i prawne
4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych 0 0
wyceniane metodg praw wiasnosci
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
nieobjetych konsolidacja
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4.4 Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 16 69
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 69
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
1. AKTYWA OBROTOWE 40 442 66 638
1. Zapasy 5 149 174
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 3764 2753
2.1. od jednostek powigzanych
2.2. od pozostatych jednostek 3764 2753
3. Inwestycje krotkoterminowe 36434 63 353
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 36434 63 353
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 35050 60 739
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1384 2614
3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe
4, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 95 358
AKTYWA RAZEM 53551 76 227
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Lp. Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2008 31.12.2007
PASYWA
A. KAPITAL WEASNY PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE 44 229 50713
DOMINUJACA
. Kapitat zaktadowy 9 10 000 8 000
Il. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wartos¢ ujemna)
Il. Akcje wiasne
V. Kapitat zapasowy 10 57 760 10213
V. Kapitat z aktualizacji wyceny
VL. Pozostate kapitaty rezerwowe
Vil Réznice kursowe
VIIL. Zysk (strata) netto z lat ubiegtych -3
IX. Zysk (strata) netto -23 528 32500
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
B. Kapitat mniejszosci 301
C. Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9021 25514
1. Rezerwy na zobowigzania 11 1476 8448
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1414 7518
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 12 9
a) dtugoterminowa 11 8
b) krotkoterminowa 1 1
1.3. Pozostate rezerwy 50 921
a) dtugoterminowa
b) krotkoterminowa 50 921
2. Zobowigzania dtugoterminowe 12 129 315
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 129 315
3. Zobowigzania krotkoterminowe 13 7 397 16 750
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 7 397 16 750
3.3. Fundusze specjalne
4, Rozliczenia miedzyokresowe 14 19 1
4.1. Ujemna wartos¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 19 1
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe 19 1
PASYWA RAZEM 53551 76 227
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 44530 50713
Liczba akcji 15 10000 000 8000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,45 6,34
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1.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
(tys. zt)
Lp. |Wyszczeg6lnienie Nota 01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007
A il’rr:\a/::::'\g nwﬁt‘::)tzt:ns:przedaiy produktéw, towaréw 4873 9025
- od jednostek powigzanych
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 16 4145 8 406
1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 17 728 619
B :'(vots;rt::sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw, 4120 3311
- jednostkom powigzanym
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 18 3555 2831
Il Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 565 480
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) 753 5714
D Koszty sprzedazy 18 0 0
E Koszty ogdlnego zarzadu 18 3241 2361
F Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -2488 3353
G Pozostate przychody operacyjne 972 67
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 10 32
1. Dotacje
1. Inne przychody operacyjne 19 962 35
H Pozostate koszty operacyjne 132 1017
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 80
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
1. Inne koszty operacyjne 20 132 937
| Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+ G- H) -1648 2403
J Przychody finansowe 21 6 300 38 643
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 1
- od jednostek powigzanych
1. Odsetki, w tym: 292 103
- od jednostek powigzanych
1. Zysk ze zbycia inwestycji 21 3435 7 207
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 1135 31332
V. Inne 1438
Koszty finansowe 22 33394 656
I Odsetki, w tym: 214 505
- dla jednostek powigzanych 0
1. Strata ze zbycia inwestycji
1. Aktualizacja wartosci inwestycji 33135
V. Inne 45 151
L Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
t Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+ J- K) -28 742 40 390
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Lp. |Wyszczegélnienie Nota 01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
N Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
o Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych
P Zysk (strata) brutto (L+/-M+ N- O) -28 742 40 390
R. Podatek dochodowy 23 -5 460 7 890
1. Czes¢ biezaca 602 1980
2. Czes¢ odroczona -6 062 5910
s Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
T podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0 0
wiasnosci
U Zysk (strata) netto -23 282 32500
Przypadajacy:
Ak:;:nar:js:om jednostki dominujacej 23528 32300
Akcjonariuszom mniejszoSciowym 246
Wyszczegélnienie 01.01.2008- 01.01.2007-
31.12.2008 31.12.2007
Zysk (strata) netto (zanualizowany) w tys. zt -23282 32500
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9500 000 7757534
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -2,45 4,19
1.3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
(w tys. zt)
Lp. POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2008 31.12.2007
I Kapitat wtasny na poczatek okresu, (BO) 51713 16 713
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
La. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 51713 16 713
poréwnywalnych
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 8 000 6500
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 2 000 1500
a) zwiekszenie (z tytutu) 2 000 1500
- emisji akcji 2 000 1500
b) zmniejszenia (z tytutu)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 10 000 8 000
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat a kapitat zaktadowy
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Lp. POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2008 31.12.2007
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2, Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw)wtasnych
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu
4, Kapitat zapasowy na poczatek okresu 10212 393
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 47 548 9820
a) zwiekszenie (z tytutu) 47 548 9820
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 15 045
- z podziatu zysku (ustawowo) 32503
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wielkos¢) 8411
-tyt. btedu podstawowego 1409
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia starty
- utworzenie kapitatu rezerwowego na objecie akcji wtasnych
- utworzenie kapitatu rezerwowego na umorzenie akcji wtasnych
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 57 760 10213
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia Srodkéw trwatych
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienie funduszy z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych
- utworzenie kapitatu rezerwowego na objecie akcji wtasnych
- utworzenie kapitatu rezerwowego na umorzenie akcji wtasnych
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 32500 9820
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 32503 9820
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych 0
79 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 32503 9820
poréwnywalnych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 32503 9820
- podziat zysku 32503 8411
-z tyt. btedu podstawowego 1409
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
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Lp.

POZYCJA ZESTAWIENIA ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

31.12.2008

31.12.2007

7.4.

7.5.

a)

b)

9.2

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty z przeksztatcenia do lat ubiegtych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
- korekty btedéw podstawowych
zmniejszenie (z tytutu)

- korekta wyniku o rozwigzane rezerwy

- korekta techniczna - przeksztatceniowa

- pokrycie starty — z wyniku finansowego

- pokrycie starty z kapitatu zapasowego
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

korekta wyniku z tytutu btedu podstawowego
Kapitat wtasny na koniec okresu (bz)

Kapitat mniejszosciowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu mniejszosci

Zwiekszenia

-z tyt. udziatow

- z tyt. zysku biezgcego okresu

Kapitat mniejszosci na koniec okresu

Kapitat wtasny wraz z mniejszosciowymna koniec okresu (bz)

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

3

-23528

-23 528

44 229

301
301

55

246
301

44 530

32500
32500

50713

50713

1.4. Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych

(w tys. zt)

Lp.

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2008 -
31.12.2008

01.01.2007 -
31.12.2007

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)
ZYSK (STRATA) NETTO

KOREKTY RAZEM

Zysk mniejszosci

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci

Amortyzacja, w tym:
Odpis wartosci firmy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

-23 528
17 626
246

243

32500
-46 921

153
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 013;2_11'2_02(:;; 013'2.11';02%70;
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -297 177
6. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -2779 -7 207
7. Zmiana stanu rezerw -7 030 6 905
8. Zmiana stanu zapasow -24 -163
9. Zmiana stanu naleznosci -3139 6293
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -1928 -21 369
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 333 -365
12. Inne korekty 32001 -31345
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-11) -5902 -14 421
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYINEJ
I WPLYWY 8290 13 248
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 10 32
trwatych
5 ?bycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 4918
i prawne
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 3362 13216
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 3362 13216
- zbycie aktywéw finansowych 3102 13 200
- dywidendy i udziaty w zyskach 1
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 260 15
- inne wptywy z aktywéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. WYDATKI 20459 12 612
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 363 349
aktywodw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 11168 1550
3. Na aktywa finansowe, w tym: 8 892 10713
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 8892 10713
- nabycie aktywow finansowych 8 892 7372
- udzielone pozyczki dtugoterminowe i krétkoterminowe 3341
4, Inne wydatki inwestycyjne 36
1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ (I-11) -12 169 636
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 013;2_11'2_02(:;; 013'2.11';02%70;

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

. WPLYWY 26424 4182

1 Wpf.ywy netto z wydania udzia’féyv (emisji akgji) i innych instrumentéw 17 082 1500
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 9341 2648
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4, Inne wptywy finansowe 1 34

1. WYDATKI 9583 418

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku

4, Sptaty kredytéw i pozyczek 9189

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 186 206

8. Odsetki 208 212

9. Inne wydatki finansowe

1. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] (I-11) 16 841 3764

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.II1+/-B.1I1+/-C.1I1) -1230 -10 021

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: -1230 -10 021

- Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2614 12 635

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 1384 2614

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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2. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

2.1. Noty objasniajace do bilansu

Nota 1.1

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
A Koszty zakonczonych prac rozwojowych
B Wartos¢ firmy
C Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:
— oprogramowanie komputerowe
D Inne wartosci niematerialne i prawne 17 17
E Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE RAZEM 17 17
Nota 1.2.
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzien 31.12.2008 r. w tys. zt
c) nabyte
a) koszty koncesje, Wi d) inne h) zaliczki na Wartosci
| : . ym tokci todi ‘ematerial
WISZCZEGOLNIENE S o i R o
rozwojowych podobne anie i prawne i prawne razem
wartogci komputeréw
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych 67 67
na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 13 13
- zakupu 13 13
c) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedazy
- inne (likwidacja)
d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych 80 80
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja 50 50
na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 13 13
(z tytutu)
- biezgcej amortyzacji 13 13
g) zmniejszenia (z tytutu)
- likwidacja
h) skumulowana amortyzacja 63 63

(umorzenie) na koniec
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c) nabyte
a) koszty koncesje, Wt d) inne h) zaliczki na Wartosci
| : . ym tokci todi ‘ematerial
WYSZCZEGOLNIENIE ralonctomyen et reevea; oprogramow sterialne eraine 1o
rozwojowych podobne anie i prawne i prawne razem
wartogci komputeréw
okresu
i) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek
okresu
— zwiekszenie
—zmniejszenie
j) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu
k) wartos¢ netto wartosci
.nlematerlalnych . 17 17
i prawnych na koniec
okresu
Nota 1.3.
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WMSNO§CIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Wartosci niematerialne i prawne 17 17
a) wtasne 17 17
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w
tym umowy leasingu
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE, RAZEM 17 17
Nota 2.1.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Rzeczowe aktywa trwate 1063 7 952
a) Srodki trwate, w tym: 1063 689
—grunty
W tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu
— budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 439
— urzadzenia techniczne i maszyny 91 54
—$rodki transportu 516 633
—inne $rodki trwale 17 2
b) Srodki trwate w budowie 7263
c) Zaliczki na $rodki trwate w budowie
RZECZOWE AKTYWA TRWALE, RAZEM 1063 7 952

Nota 2.2.
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzier 31.12.2008 r. w tys. zt

grunty budynki,
(w tym lokale urzadzenia . . . < . . .
WYSZCZEGOLNIENIE z::‘:.’o . .I O?I?kt: tfechniczne $rodki transportu mne;’:]::: ::11'3:‘:7:'9 ::::: trwate,
wieczystego ladowej ! maszyny
gruntu) i wodnej
a) wartosc¢ brutto Srodkéw 0 80 741 18 7263 3102
trwatych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 462 145 37 18 406 1068
— oddanie do uzytkowania
— zakupy 145 37 18 406 606
-inne 462 462
c) zmniejszenia (z tytutu) 58 7 669 7727
— przeniesienia 7 669 7 669
— likwidacja
— pozostate 58 58
d) wartosé bruttf) Srodkow 462 167 778 36 0 1443
trwatych na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek 0 26 108 16 0 150
okresu
g) zwiekszenie 23 50 154 3 230
- amortyzacja biezaca 23 50 154 3 230
h) zmniejszenia
- likwidacja
- sprzedaz
- przemieszczenie
-inne
g) skumulf)wana amortyzac;a 23 76 262 19 0 380
(umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na poczatek
okresu
— zwiekszenie
—zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na koniec
okresu
j) wartosc netto.srodkow 439 91 516 17 0 1063
trwatych na koniec okresu
Nota 2.3.
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WI'.ASNO§CIOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Wiasne 547 7319
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2. Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
o podobnym charakterze (leasing finansowy) 516 633
SRODKI TRWALE BILANSOWE RAZEM 1063 7 952
Nota 2.4.
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Nie amortyzowane, uzywane na podstawie umowy leasingu
SRODKI TRWALE RAZEM 0 0
Nota 3.1.
INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE-NIERUCHOMOSCI w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Inwestycje dfugoterminowe 12 013 1551
a) Nieruchomosci, w tym: 12 013 1551
—grunty 12 013 1551
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE , RAZEM 12 013 1551
Nota 2.2.
ZMIANY W INWESTYCJACH DEUGOTERMINOWYCH NIERUCHOMOSCI ( WG GRUP RODZAJOWYCH)
Na dzier 31.12.2008 r. w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE grunty razem
a) wartosc¢ brutto nieruchomosci na poczatek okresu 1551 1551
b) zwiekszenia (z tytutu) 13 287 13 287
— oddanie do uzytkowania
— zakupy 4486 4486
- inne przemieszczenia 7 666 7 666
- aktualizacja 1135 1135
¢) zmniejszenia (z tytutu) 2 825 2825
— sprzedaz 2825 2825
— likwidacja
— pozostate /przeniesienie/
d) warto$¢ brutto nieruchomosci na koniec okresu
e) Odpisy aktualizujace na poczatek okresu
g) zwiekszenie
h) zmniejszenie
j) wartosc¢ netto nieruchomosci na koniec okresu 12 013 12 013
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INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Wiasne 12013 1551
) Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
’ o podobnym charakterze (leasing finansowy)
INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE NIERUCHOMOSCI RAZEM 12013 1551
Nota 4.
ZMIANY AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1 Stan aktywow z tyt. odroczonego podatku doch. na poczatek okresu (z 69 )
' tego)
a) Odniesionych na wynik finansowy 69 2
- z tytutu réznic przejsciowych 2
- naliczone odsetki 56
-od $wiadczen emerytalnych 2
-niezaptacone sktadki ZUS 4
-badanie bilansu
b) Odniesionych na kapitat wtasny 0
c) Odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemng wartosé firmy 0
2. Zwiekszenia 16 69
a) Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 16 69
przejsciowymi (z tytutu)
- ....naliczone odsetki 1 56
-odprawy
-niewyptacone sktadki ZUS 3 4
-badanie bilansu 8
- $wiadczen emerytalnych
- na koszty niezakoriczonego kontraktu Betchatéw 4
b) Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg 0
z lat ubiegtych
0 Odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
d) Odniesione ka kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)
e) Odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
— inne
3. Zmniejszenia 69 2
a) Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami 69 5
przejsciowymi (z tytutu)
b) Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa
(z tytutu)
0 Odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
d) Odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)
e) Odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
a Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 16 69
' okresu, w tym:
a) Odniesionych na wynik finansowy 16 69
- naliczone odsetki 1 56
-od $wiadczen emer i rent
-niewyptacone sktadki ZUS 3 4
-badanie bilansu 8
-koszty niezakonczonego kontraktu Betchatow 4
b) Odniesionych na kapitat wtasny
c) Odniesionych na wartos$¢ firmy
Nota 5
ZAPASY w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
a) Materiaty 149 174
b) Pétprodukty i produkty w toku
c) Produkty gotowe
d) Towary
e) Zaliczki na dostawy
ZAPASY, RAZEM 149 174
Nota 6.1.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
a) Od jednostek powigzanych
—z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
—do 12 miesiecy
—inne
Od pozostatych jednostek 3764 2753
—z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty: 1572
b) —do 12 miesiecy 1572 852

—z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

. L . 2035 1857
oraz innych $wiadczen
—inne 78 44
—dochodzone na drodze sgdowej 79
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO, RAZEM 3764 2753
c) Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO, RAZEM 3764 2753
Nota 6.2.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1 W walucie polskiej 3764 2753
2. W walutach obcych (w tys. zt)
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 3764 2753

Nota 6.3.

NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | UStUG (BRUTTO) — O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Do 1 miesigca 1572 852
2. Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
3. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
4. Powyzej 6 miesiecy do 1 roku
5. Powyzej 1 roku
6. Naleznosci przeterminowane
NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW, ROBOT | UStUG — RAZEM (BRUTTO) 1572 852
7. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG — RAZEM (NETTO) 1572 852
Nota 6.4.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG PRZETERMINOWANE (BRUTTO) — Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE
W OKRESIE w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Do 1 miesigca

2. Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

3. Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

4. Powyzej 6 miesiecy do 1 roku

5. Powyzej 1 roku
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| WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW, ROBOT | UStUG, PRZETERMINOWANE RAZEM
(BRUTTO)
6. | Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG, PRZETERMINOWANE RAZEM
(NETTO) 0 0
Nota 6.5
NALEZNOSCI PRZETERMINOWANE ORAZ NALEZNOSCI SPORNE — Z PODZIALEM WG TYTULOW w tys. zt
LP WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
A. Naleznosci przeterminowane i sporne brutto, w tym: 79 0
Z tytutu dostaw towardw i ustug
- do ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych
- objete odpisami aktualizujgcymi
2. Skierowane na droge postepowania egzekucyjnego 79 0
- do ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujacych 79
- objete odpisami aktualizujgcymi
Nota 7.1.
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
Krétkoterminowe aktywa finansowe 36434 63 353
a) | w pozostatych jednostkach 35050 60 739
- udziaty lub akcje 34 431 57 329
- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach
- dtuzne papiery wartosciowe
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)
- udzielone pozyczki 3410
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
-obligacje 619
b) | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1384 2614
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1384 2614
—inne $rodki pieniezne
—inne aktywa pieniezne
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 36434 63 353

Nota 7.2.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. w walucie polskiej 35050 57 329
2. w walutach obcych
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
- w walucie (EUR)
- w walucie (USD)
- po przeliczeniu na zt
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA 35 050 57329

FINANSOWE RAZEM

Nota 7.3.

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (wg zbywalnosci) w tys. zt

Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 21678 52635
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 21678 52 635
= wartos$¢ godziwa
= wartos¢ rynkowa 21678 52 635
= warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa)
c) inne —wg grup rodzajowych
B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych
(wartos¢ bilansowa)
C (Z J;iﬁ?g;f;:;ﬁ:fwalnogcm' nienotowane na rynku regulowanym 13372 4694
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 12 753 4694
= wartos¢ godziwa
= wartos¢ rynkowa
= wartos$¢ wedtug cen nabycia 12 753 4694
b) obligacje (wartos¢ bilansowa) 619
c) inne —wg grup rodzajowych
D. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym
(wartos¢ bilansowa)
Wartos$¢ wg cen nabycia, razem 28 889 18 033
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 18033 16 509
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) razem 6161 39296
WARTOSC BILANSOWA RAZEM 35050 57329
Nota 7.4.
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 0 3410
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z)
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 0 3410
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Nota 7.5.

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. w walucie polskiej 1384 2614
2. w walutach obcych
- w walucie (EUR)
- w walucie (USD)
- po przeliczeniu na zt
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE RAZEM 1384 2614
Nota 8.
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 95 358
- ubezpieczenia majatkowe i osobowe 23 30
- abonamenty i prenumeraty 11 14
- prowizje od kredytéw 10 27
- wydatki zwigzane z publiczng emisjg akcji na GPW 0 194
- pozostate 51 93
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe
- odsetki od leasingu
- zwiekszenie sprzedazy
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM 95 358
Nota 9.
KAPITAL ZAKLADOWY
Stan na 31.12.2008 r.
Kapitat Warto$¢ nominalna jednej akcji = 1 zt
zaktadowy
Wartosc Prawo do
Seria Rodzaj Rodzaj . .. serii/emisji wg Sposdb pokrycia Data .
. . o . Liczba akcji L . . .. dywidendy
/emisja akgji uprzywilejowania wartosci kapitatu rejestracji
) . (od daty)
nominalnej
A skonviela  Nie uprzywilejowane 100 000 100 000 gotéwka 1997r. 1998r.
B na Nie uprzywilejowane 5 595 409 2 295 400 aport 1998. 1999r.
okaziciela
c na  Nieuprzywilejowane 10 000 10 000 gotowka 1998r. 2001r.
okaziciela
D na Nie uprzywilejowane
o 4094 600 4094 600 gotéwka 2006r. 2007r.
okaziciela
E w2 Nieuprzywilejowane 4 500 gog 1500 000 gotowka 2007r. 2007r.
F s, Nieuprzywilejowane 5 990000 2000 000 gotowka 2008r. 2008r.
razem 10 000 000 10 000 000
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Na dzier 31.12.2008 r. struktura akcjonariatu powyzej 5% gtoséw przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosc akgji (z1) % kapitatu
Jerzy Rey 2722611 2722611 27,23%
Maciej i Anna Rey 1405 000 1405 000 14,05%
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 1040000 1040000 10,40%
tukasz Rey 700 000 700 000 7,00%
Pawet Maj 552 000 552 000 5,52%
Pozostali 3580 389 3580 389 35,80%
RAZEM 10 000 000 10 000 000 100,00%
Nota 10
KAPITAL ZAPASOWY w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 15045
2. utworzony ustawowo z podziatu zysku 10212
3 utworzony zgonie ze statutem/umowa, ponad wymagang ustawowo minimalna 42715
’ wartosé
4. z doptat akcjonariuszy / wspdlnikéw
inny
KAPITAL ZAPASOWY RAZEM 57760 10212
Nota 11.1
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1 Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 7518 1542
okresu, w tym:
a) | odniesionej na wynik finansowy 7518 1542
b) | odniesione na kapitat wiasny
c) | odniesionej na wartos¢ firmy lub na ujemng wartosé firmy
2. | Zwigkszenia 1414 5976
a) | odniesionej na wynik finansowy okresu 5976
- wyceny bilansowej krotkoterminowych papieréw wartosciowych 1152 5953
- odsetki od naleznosci 13
- tytutu réznicy miedzy amortyzacjg a ratami leasingu 10
-aktualizacja wartosci inwestycji 216
-inne 46
3. | Zmniejszenia 7518
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
a) . 7518
przejsciowych (z tytutu)
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)
c) | odniesionej na warto$é firmy lub na ujemna warto$¢ firmy w zwigzku z
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007

dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 1414 7518
okresu, razem

a) | odniesionej na wynik finansowy 1414 7518
b) | odniesione na kapitat wtasny

c) | odniesionej na wartos¢ firmy lub na ujemng wartos¢ firmy

Nota 11.2

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
a) stan na poczatek okresu 8 0
b) zwiekszenia (z tytutu) utworzenie rezerwy 3 8
c) wykorzystanie (z tytutu) 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0
e) stan na koniec okresu 11 8
Nota 11.3

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
a) stan na poczatek okresu 1 0
b) zwiekszenia (z tytutu) utworzenie rezerwy 0 1

-Swiadczenia emerytalne 1
c) wykorzystanie (z tytutu) 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0
e) stan na koniec okresu 1 1
Nota 11.4

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007

a) stan na poczatek okresu 921 0

b) zwiekszenia (z tytutu) 25 921
-rezerwa na koszty badania bilansu 5 35
.rezerwa na sporne zobowigzanie UKS.. 886

-na koszty kontraktu Betchatéw 20

c) wykorzystanie (z tytutu) 0

d) rozwigzanie (z tytutu) 896

-sporne Zubow. UKS 886

-badanie bilansu 10

e) stan na koniec okresu 50 921
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Nota 12.1

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt

2008

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2008 31.12.2007

a) wobec jednostek zaleznych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
b) wobec jednostek wspoétzaleznych
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
c) wobec jednostek stowarzyszonych
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
d) wobec znaczacego inwestora
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
e) wobec jednostki dominujacej
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)
f) wobec pozostatych jednostek
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)

129 315

129 315

Zobowigzania dtugoterminowe, razem

129 315

Nota 12.2.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

31.12.2008 31.12.2007

a) powyzej 1 roku do 3 lat

129 315
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WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007

b) powyzej 3 do 5 lat
c) powyzej 5 lat

Zobowigzania dtugoterminowe, razem 129 315

Nota 12.3.

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007

a) w walucie polskiej 129 315
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z)

pozostate waluty w tys. zt

Zobowigzania dtugoterminowe, razem 129 315

Nota 13.1.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
-do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspotzaleznych

) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczgcego inwestora

e) wobec jednostki dominujacej

f) wobec pozostatych jednostek 7 397 16 750

— kredyty i pozyczki, w tym: 4911 7 147
— dtugo terminowe w okresie sptaty

—z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

—z tytutu dywidend

—inne zobowigzania finansowe, (na zakup udziatéw)

—z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1678 598
—do 12 miesiecy 1678 598

— powyzej 12 miesiecy

— zaliczki otrzymane na dostawy

— zobowigzania wekslowe
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Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
—z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 583 145
—z tytutu wynagrodzen
—inne (wg rodzaju) 225 8 860
—z pracownikami z tytutu zaliczek
—zobowigzania leasingowe 218 246
— pozostate zobowigzania 7 8614
g) Fundusze specjalne (wg tytutow)
— zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE, RAZEM: 7397 16 750
Nota 13.2.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) w tys. zt
Lp. WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 7397 16 750
b) W walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na ztote)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM 7397 16 750
Nota 13.3.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH, POZYCZEK w tys. zi
Stan na dzien 31.12.2008r.
Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / Warunki Termin
jednostki ze pozyczki pozyczki oprocentowania sptaty
wskazaniem formy wg umowy pozostata do sptaty
prawnej
w tys. w walucie wtys.zt  w walucie
Bank Millennium Warszawa 2 000 - 1958 - WIBOR 1W+ marza 1,40 p.p. 16.10.2009r.
Spétka Akcyjna Al.
Jerozolimskie
123a

Zabezpieczenia

1.

Ustanowienie nieodwotalnej blokady 927 145 na akcji NTT SYSTEM SA i 1 100 000 na akcji IDM SA. Utrzymanie
wartosci waloréw objetych zabezpieczeniem w formie blokady srodkéw na rachunku inwestycyjnym na poziomie nie
nizszym niz iloczyn wskaznika 150% i kwoty wykorzystanego kredytu.

Selbud Inwestycje | Warszawa 2 000 - 2 000 - Odsetki od pozyczki w Luty 2009
Sp.zo.0. ul. Sienna wysokosci 6,5% w stosunku
93/32 rocznym
Jerzy Rey 920 920 Odsetki od pozyczki w 31.08.2010
wysokosci 6,5% w stosunku
rocznym
Nota 14.
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2008 31.12.2007
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1
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INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2008 31.12.2007
- dtugoterminowe (wg tytutéw)
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 1
koszty dotyczgce 2007 z dokument. Wystaw w 2008 1
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 19

- dtugoterminowe (wg tytutéw)
- krotkoterminowe (wg tytutéw) 19
- dyskonto z umow cesji wierzytelnosci

- rozliczenie dotacji

- z tyt obligacji 19
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 19 1
Nota 15.

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
Wartos¢ ksiegowa (w tys. zt) 44530 50713
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 9500000 7757534
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje srednio wazong (w szt.) 4,69 6,54
Rozwodniona liczba akcji 10 000 000 10 000 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,45 5,07

Dane objasniajace dotyczace sposobu obliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje oraz wartosci rozwodnionej na jedng
akcje

Za $rednig wazong przyjeto iloé¢ wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu okresu. Srednia wazona to liczba akcji na
poczatku danego okresu skorygowana o liczbe akcji odkupionych lub wyemitowanych w ciggu tego okresu wazona
wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik odzwierciedlajgcy okres wystepowania
poszczegdlnych akcji jest to liczba dni przez jakg okreslone akcje wystepuja, do catkowitej liczby dni w danym okresie.
Wartos¢ ksiegowg spotki stanowi suma aktywdw pomniejszona o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Wartosé
ksiegowa na jedng akcje stanowi iloraz wartosci ksiegowej spoétki przez sume ilosci wyemitowanych akgji.

W pozycji rozwodniona liczba akcji uwzgledniono emisje 2 000 000 szt akcji serji F, ktéra zostata zarejestrowana w marcu
2008r ( Uchwata nr 7 NWZA z dnia 25 lipca 2007).Wartos¢ ksiegowa rozwodniona na jedng akcje stanowi iloraz wartosci
ksiegowej spotki przez sume ilosci wyemitowanych akcji oraz przewidywanej ilosci emitowanych akgji.

2.2. Noty objasniajgce do rachunku zyskdéw i strat

Nota 16.1.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCI) w tys. zt

o[ wscasouene s woe
1. Sprzedazy produktéw i ustug 4145 8406

- w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW RAZEM 4145 8406

- w tym: od jednostek powigzanych
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Nota 16.2.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt

. 01.01.2008- 01.01.2007-
Lp- WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Kraj, 4145 8406
- w tym: od jednostek powigzanych
a) Sprzedaz produktow
- w tym: od jednostek powigzanych
b) Sprzedaz produktow i ustug 4145 8406
- w tym: od jednostek powigzanych
2. Eksport
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW RAZEM 4145 8406
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 16.3.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW w tys. zt
Lp. p 01.01.2008- 01.01.2007-
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Przychody netto ze sprzedazy towardw, w tym: 728 619
- od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW RAZEM 728 619
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 17.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) w tys. zt
. 01.01.2008- 01.01.2007-
Lp- WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. Kraj, 728 619
- w tym: od jednostek powigzanych
2. Eksport
- w tym: od jednostek powigzanych
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIAtOW RAZEM 728 619
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 18.
KOSZTY WEDtUG RODZAJU w tys. zt
. 01.01.2008- 01.01.2007-
Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
1. | a)amortyzacja 243 153
b) zuzycie materiatéw i energii 962 1536
c) ustugi obce 2427 1323
d) podatki i optaty 93 51
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Lp. | WYSZZEGOLNIEN sataoe  3az2000
e) wynagrodzenia 2142 1663
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 299 251
g) pozostate, koszty rodzajowe, z tytutu 630 215
- delegacje 13 19
-ubezpieczenie 45 23
-koszty niepodatkowe, m.in. reprezentacji 532 173
-inne koszty 40 0
KOSZTY WEDtUG RODZAJU RAZEM 6796 5192
2. | Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen miedzyokresowych
3. | Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
4. | Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna)
5. | Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3241 -2361
6. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (wielko$¢ ujemng) -3 555 -2831
Nota 19.
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt
e moz
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 896
- ... Ztyt. spornych zob. wobec UKS 886
- z tyt. badania bilansu 10
b) pozostate, w tym: 66 35
-pozostata sprzedaz 14
-inne 66 21
Inne przychody operacyjne, razem 962 35
Nota 20.
INNE KOSZTY OPERACYJNE w tys. zt
gome ooz
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 45 929
- z tyt niezakoniczonego kontraktu Betchatéw 20
- emerytalna 8
- z tyt. Zobowigzan spornych z UKS 886
- badanie bilansu 25 35
b) pozostate, w tym: 87 8
- pozostate 87 8
-przecena zapaséw
Inne koszty operacyjne, razem 132 937
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Nota 21.1.

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2008-
31.12.2008

01.01.2007-
31.12.2007

a) od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczgcego inwestora
- od jednostki dominujgce;j

b) od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem

Nota 21.2.

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK w tys. zt

Lp. WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2008-
31.12.2008

01.01.2007-
31.12.2007

1. z tytutu udzielonych pozyczek

a) od jednostek powigzanych, w tym:
—od jednostek zaleznych

—od jednostek wspdtzaleznych
—od jednostek stowarzyszonych
—od znaczgcego inwestora

— od jednostki dominujacej

b) od pozostatych jednostek

2. pozostate odsetki

a) od jednostek powigzanych, w tym:
—od jednostek zaleznych

—od jednostek wspdtzaleznych
—od jednostek stowarzyszonych
—od znaczgcego inwestora

—od jednostki dominujacej

— od pozostatych jednostek

b) od pozostatych jednostek

292

292

69

69
34

34

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK, RAZEM

292

103

Nota 21.3.

INNE PRZYCHODY FINANSOWE w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2008-
31.12.2008

01.01.2007-
31.12.2007

a) dodatnie réznice kursowe
- zrealizowane

- niezrealizowane
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WYSZCZEGOLNIENTE sasae  3n1a200
b) z tytutu zbycia inwestycji 3435 7 207
-krétkoterminowych papieréw wartosciowych 1341 7 207
- sprzedaz czesci gruntu 2094
c) pozostate, w tym: 2573 31332
-z tytutu aktualizacji wyceny wartosci inwestycji 1135 31332
-inne 1438
Inne przychody finansowe, razem 6 008 38539
Nota 22.1.
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK i aktualizacji wartosci inwestycji w tys. zt
WHSZCZEGOLNIENE Sasaooe 33200
Koszty finansowe z tytutu odsetek 214 505
a) od kredytow i pozyczek 505
—dla jednostek powigzanych, w tym:

—dla jednostek zaleznych

—dla jednostek wspotzaleznych

— dla jednostek stowarzyszonych

—dla znaczacego inwestora

— dla jednostki dominujacej
—dla innych jednostek 214 505
b) pozostate odsetki
— dla jednostek powigzanych, w tym:

—dla jednostek zaleznych

—dla jednostek wspotzaleznych

—dla jednostek stowarzyszonych

— dla znaczacego inwestora

—dla jednostki dominujgcej
—dla innych jednostek
c)koszty finansowe z tyt. aktual. wartosci inwestycji 33135
KOSZTY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK, RAZEM 33349 505
Nota 22.2.
INNE KOSZTY FINANSOWE w tys. zt
WHSZCZEGOLNENE Sasas 31122007

a) ujemne réznice kursowe, w tym:
—zrealizowane

—niezrealizowane

b)utworzenie rezerwy

— odpisy aktualizujgce naleznosci
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WHSZCZEGOLNENE sz 31122007

c) pozostate, w tym: 151

— optaty i prowizje 45 151

INNE KOSZTY FINANSOWE, RAZEM 45 151

Nota 23.1.

PODATEK DOCHODOWY w tys. zt

WISZCZEGOLNIENE Hasaos 3122007

|. Podatek dochodowy biezgcy 602 1 980

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -28 742 40 390

1.a.korekty konsolidacyjne 25 47

FZJ.ozc;tigii:;pdooT;%Zzg\;;/:i(e\Ar:; (ts;trj}ft;\ll?rutto a podstawa opodatkowania 31 868 30028
a) zwiekszajace podstawe opodatkowania 34483 1608
- przychéd uwzgledniony dla potrzeb podatku dochodowego 42
- koszty niestanowigce kosztéw podatkowych 34 441 1 608
b) zmniejszajace podstawe opodatkowania 2615 31 636
- przychéd niestanowigce przejsciowo przychodéw podatkowych 2342 31 444
- koszty stanowigce dla celéw podatku koszt roku podatkowego 273 192
- zmniejszenie z tyt. straty z lat ubiegtych

3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 3151 10 404

4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 602 1977

5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, 602 1980

w tym:

— wykazany w rachunku zyskow i strat 602 1980

— dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat wtasny

— dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartos¢ firmy lub ujemna

wartosc firmy

Il. Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskow i strat: -6 062 5910

— zwiekszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych 5976

—zmniejszenie z tytutu powstania i odwrocenia sie roznic przejsciowych 66

—zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu straty podatkowej

—zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego

podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na

odroczony podatek dochodowy

— inne sktadniki podatku

PODATEK DOCHODOWY, RAZEM -5 460 7 890

Podatek odroczony ujety w kapitale wtasnym
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Nota 23.2.

2008

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT w tys. zt

i 01.01.2008- 01.01.2007-
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
- zm.r,m.ejszeme (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic 6062 5976
przejsciowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej,
ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na
odroczony podatek dochodowy
- inne skfadniki podatku odroczonego (wg tytutow)
—zmniejszenie z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych 66
Podatek dochodowy odroczony, razem -6 062 5910
Nota 23.3.
tACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO w tys. zt

. 01.01.2008- 01.01.2007-
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
- ujetego w kapitale wiasnym
- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy
-odniesiony na wynik finansowy -6 062 5910
Nota 24.
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCIE ZWYKLA

. 01.01.2008- 01.01.2007-
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2008 31.12.2007
Zysk (strata) netto (w tys. zt) -23282 32500
Srednia wazona liczba akcji zwyktych(w szt.) 9 500 000 7757534
Zysk (strata) netto na jedna akcje Sredniowazong zwykig (w zt) -2,45 4,19
Rozwodniona liczba akcji zwyktych( w szt.) 10 000 000 10 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) -2,33 3,25

Sposdéb obliczania zysku na 1 akcje zwykia:

Zysk na 1 akcje ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres sprawozdawczy do liczby akcji pozostajacych w posiadaniu
akcjonariuszy na dzier bilansowy. Sredniowazona liczba akgji to liczba akcji zwyktych w odniesieniu do czaso-okresu obietego

sprawozdaniem.

Sposdb obliczania rozwodnionego zysku na 1 akcje zwykta:

Rozwodniong wartos¢ zysku na 1 akcje zwyktg ustala sie przy uwzglednieniu przewidywane;j liczby akgji, ustalonej jako liczba akgcji
na dzien bilansowy powiekszong o liczbe akcji z nowej (planowanej) emisji, przy zatozeniu, ze oferuje sie w publicznym obrocie
maksymalng liczbe akcji w ilosci 10 000 000 sztuk, w tym nowa publiczna emisja akg;ji serii F w ilosci 2 000 000 sztuk uchwalona w

lipcu 2007 r. a zarejestrowana w marcu 2008 r..
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2.3. Noty objasniajgce do rachunku przeptywdéw pienieznych

Dziatalnosc¢ operacyjna

Dziatalno$¢ operacyjna obejmuje podstawowg dziatalnos¢ gospodarczg, wykonywang przez Spotke. Z dziatalnosci
operacyjnej eliminuje sie wszelkie koszty, zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng lub finansowa.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

Dziatalnos¢ inwestycyjna obejmuje sumy wydatkow i wptywdw optaconych w danym roku obrotowym aktywoéw trwatych

finansowych, udzielonych pozyczek oraz innych wydatkéw inwestycyjnych.

Dziatalnos¢ finansowa

Dziatalnos¢ finansowa obejmuje gtéwnie pozyskiwanie i sptacanie zrodet finansowania w postaci kredytéw, pozyczek jak

rowniez rat leasingowych. W 2008 roku dominujgcg pozycja jest wptyw netto z emisji akcji.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ (METODA 01.01.2008- 01.01.2007-
POSREDNIA) 31.12.2008 31.12.2007
I.  Zysk (strata) netto -23528 32500
Il.  Korekty razem 17 626 -46 921
Zysk mniejszosciowy 246
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja 243 153
(Zyski) straty z tytutu réoznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -297 177
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -2779 -7 207
Zmiana stanu rezerw -7 030 6 905
Zmiana stanu zapaséw -24 -163
Zmiana stanu naleznosci -3139 6293
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -1928 -21 369
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 333 -365
Inne korekty 32001 -31 345
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) -5902 -14 421
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
s o
a) srodki pieniezne w kasie 5 10
b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1379 2604
- rachunki biezgce 339 190
- lokaty 905 607
- inne (rachunek inwestycyjne w DM) 135 1807
c) inne $rodki pieniezne
- czeki
SRODKI PIENIEZNE, RAZEM 1384 2614
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -1230 -10021
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Lp. | WYSZCZEGOLNIENIE 0311'0112'2203:; 0311'0112'220(?077'
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j -5902 -14 421
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -12 169 636
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej 16 841 3764

W pozycji inne korekty przeptywdéw z dziatalnosci operacyjnej, w poszczegdlnych

3. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

3.1. Informacje o instrumentach finansowych

1. Posiadane instrumenty finansowe
Spétka posiada na dzien 31.12.2008 nastepujgce instrumenty finansowe:

1) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

okresach wykazywany jest odpis
aktualizujgcy wartos¢ papierow krétkoterminowych oraz odpis aktualizujacy warto$¢ nieruchomosci do wartosci rynkowej.

e akcje i udziaty spotek, nienotowanych na rynku regulowanym, nabyte z przeznaczeniem do sprzedazy,

2) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu:

e akcje spotek notowane na gietdzie.

Zestawienie zmian wartosci aktywow finansowych na 31.12. 2008

Portfel Po:;?:: Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na Io(;:eise:j
I:I;:Z\::‘a finansowe przeznaczone do 52 635 3886 39843 21678
- nadwyzka (zakup /sprzedaz/inne) 13339 2725 547 15517
- wycena do bilansu 39 296 6161 39 296 6161
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4694 16 117 8 058 12 753
- nadwyzka

zakup/sprzedaz 4694 16 117 6543 14 268
-inne 1515 -1515
Pozyczki udzielone i naleznosci-obligacje 3410 619 3410 619
Razem aktywa finansowe 60 739 25622 51311 35050

2. Zestawienie standw aktywow finansowych wg pozycji bilansowych

Wyszczegdlnienie

Aktywa finansowe przeznaczone do

Aktywa finansowe przeznaczone do

sprzedazy
31.12.2008 31.12.2008
!(rotkotermlnowe aktywa finansowe w 21 679 12 752
jednostkach pozostatych
Razem 21679 12752

2.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe prezentowane w nocie nr 7 stanowia:

1) Krétkoterminowe papiery wartosSciowe (akcje i udziaty) przeznaczone do obrotu - to akcje KONSORCIUM STALI S.A.
o wartosci 18.412 tys. zt, Domu Maklerskiego IDM S.A. o wartosci 1 166 tys. zt, PDA Domu Maklerskiego IDM S.A.
o wartosci 1 010 tys. zt, akcje NTT SYSTEM S.A. o wartosci 927 tys. zt., akcje ORZEL BIALY S.A. o wartosci 163 tys. zt wszystkie
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wycenione wg cen rynkowych, akcji notowanych na gietdzie na dzier 31.12.2008r. Kwote z wyceny posiadanych aktywow
na dzien 31.12.2008r odniesiono w koszty finansowe.

W ciggu roku stosuje sie zasade ,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto”, przy zakupie i sprzedazy instrumentéw tego samego
rodzaju, nabytych na rynku regulowanym.

2) Krétkoterminowe papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy, stanowigce sume wartosci udziatéw i akcji szesciu
spoétek nienotowanych na rynku regulowanym, wyceniono wedtug cen nabycia. Akcje i udziaty tych spétek stanowia portfel
o wartosci tgcznej 12.753 tys. zt. Na portfel sktadajg sie nastepujace aktywa:

e  AscorS.A. —33,92% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 1 844,3 tys. zt;

e Budrem Development sp. Z 0.0. - 27,27% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 270 tys. zt;

e Instalexport S.A. — 8,33% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 8 985 tys. zi;

e  Polcynk Sp. Z 0.0. — 10,00% udziat w kapitale, warto$¢ nabycia 1 200 tys.zt;

e  Synerway S.A. —14,95% udziat w kapitale, wartos¢ nabycia 453,3 tys. zt
Na dzien 31.12.2008r dokonano testu na utrate wartosci w oparciu o dokumenty sprawozdawcze tych spétek, wartos¢ wg
cen nabycia nie wymagata odpisu korygujacego do wyceny bilansowej, gdyz nie ulegta pogorszeniu ich wartos$¢ bilansowa.
Przyjeto zasade, ze skutki wyceny aktywéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy, odnoszone sg na przychody lub
koszty finansowe.
Dodatkowo w tej grupie aktywow znajduja sie obligacje w cenie na dzien wykupu 10.05.2009 w kwocie brutto 619 tys. z, co
daje taczng kwote 13 372 tys. zt.

3. Zobowiazania finansowe
1) Zobowigzania z tyt. kredytow:

- Kredyt na zakup papierow wartosciowych spotek gietdowych, zaciggniety w 2007 roku w Banku Millenium S.A., w kwocie
docelowej 2.000 tys. zt w formie linii kredytowej

- termin spfaty:16 pazdziernika 2009r.

Na dzien 31.12.2008r pozostata do sptaty kwota 1 958 tys. zt.

2) Zobowigzania z tytutu pozyczek:

-pozyczka na dziatalnoé¢ gospodarczg w spéice zaleznej od paristwa tukasza i Elzbiety Zuk, na kwote 4.000 tys. zt, czeéciowo
sptacona w dniu 26.06.2008 r. — 2 000 tys. zt: pozostata kwota wraz z odsetkami zostata umowg cesji przejeta przez Selbud
Inwestycje, a nastepnie skompensowana z naleznoscig od Selbud w dniu 11 lutego 2009 r.

Na dzier 31.12.2008r. kwota zadtuzenia wyniosta 2 000 tys.zt.

- w drodze cesji, w dniu 31.12.2008 r. Emitent przejat zobowigzanie wobec pana Jerzego Reya w kwocie 920 tys.zt. Na dzien
31.12.2008 r. kwota zadtuzenia wyniosta 920 tys. zt.

3) Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zaciggniete na zakup $Srodkéw transportu, wykazano w bilansie w czesci
dtugoterminowej i krétkoterminowej wg noty nr 12.1 i noty nr 13.1

Kwoty faczne ujawnionych zobowigzan z tyt. leasingu wynoszg na 31.12.2008r. 219 tys. zt zobowigzania dtugoterminowe i
129 tys. zt. krétkoterminowe.

- Odsetki i optaty dodatkowe naliczono na biezgco w koszty 2008r., w kwocie 44 tys. zt

Zabezpieczenia: przewtaszczenie samochodoéw z leasingu, weksel in blanco, depozyt gwarancyjny.

4) Zobowigzania warunkowe bilansowe

-Grupa posiada zobowigzania warunkowe w postaci zabezpieczen z tytutu kredytu i leasingu omdéwione w notach nr 12.1i
13.1.

-Spétka udzielata poreczen i gwarancji w kwocie 141 tys. zt dotyczace dziatalnosci teleinformatyczne;j .

Bank udziela gwarancji na wniosek spofki.

-Grupa posiada zobowigzania pozabilansowe w postaci poreczenia zobowigzania Spotki zaleznej krotkoterminowym
aktywem finansowym. Na podstawie zapisow umowy Skyline Investment S.A. zobowigzuje sie do ustanowienia na rzecz
nabywcow czesci gruntu Dorohusku zabezpieczenia majatkowego w formie blokady akcji i ustanowienia nieodwotalnego
notarialnego petnomocnictwa do zbycia zabezpieczenia w postaci 200 000 szt. akcji Konsorcjum Stali S.A. stanowigcych na
dzien podpisania umowy wartos¢ 6 596 000 zt.

Za udzielone poreczenie Skyline Development sp. Z 0.0. zapfaci emitentowi odsetki w wysokosci 1,5% w stosunku rocznym,
liczone od wartosci kwoty udzielonego poreczenia.

Poreczenie zostato ustanowione maksymalnie do 31 grudnia 2010 r.. Po uptywie tego terminu poreczenie wygasa.
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4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli

Tytut nie wystepuje.

5. Dziatalnos¢ zaniechana

W roku 2008 nie wystapita dziatalnos$¢ zaniechana.

6. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby
Opis w nocie nr 2

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Dane podlegajace konsolidacji i wytgczeniom

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

Wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach (w grupie aktywdw obrotowych i zobowigzan i rezerw na zobowigzania)

Wartos¢ nabycia akcji spotek zaleznych 5017 tys.zt
Srodki trwate 59 tys.zt
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 59 tys.zt
Naleznosci i inwestycje krotkoterminowe 4000 tys.zt
Zobowigzania i rezerwy 7 821 tys. zt
wtym:

wptata na kapitat nie zarejestrowany w spofce zaleznej 3 410tys.zt.
Kosztach i przychodach

Przychody pomiedzy spétkami:

Przychody operacyjne 548 tys. zt
Przychody finansowe 434 tys zt
Koszty pomiedzy spotkami:

Koszty operacyjne 481 tys zt
Koszty finansowe 476 tys.zt

8. Wspdline przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji

Nie wystepuje.
9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu
Emitent

Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegdlnienie Pracownicy pro.dukcyjnl Kierownictwo Razem etaty
i obstuga

12.2007 7 2 9

12.2008 9 2 11

36|Strona



x./ Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

skyline

investment

Grupa tacznie

Zatrudnienie- Pracownicy Administracyjni

Wyszczegélnienie Pracownicy pro.dukcyjm Kierownictwo Razem etaty
i obstuga

12.2007 16 4 20

12.2008 19 4 23

10. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w tys. zt

Emitent

Wynagrodzenie Zarzadu

Wyszczegdlnienie Umowa o prace Pozostate swiadczenia Razem
2007

Jerzy Rey 160 42 202

Jarostaw Tomczyk 150 11 161

Razem 310 53 363
2008

Jerzy Rey 180 34 214

Jarostaw Tomczyk 180 24 204

Razem 360 58 418

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Za okres Wyszczegdlnienie

2007 Wynagrodzenie za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej 105

2008 Wynagrodzenie za petnienie funkcji w Radzie Nadzorczej 180

11. Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki oraz gwarancje dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Nie wystepuje.

12. Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
okres biezgcy

Nie wystgpity
13. Zdarzenia po dacie bilansu
W lutym 2009 podpisano aneks do umowy kredytowej z Bankiem Millenium S.A podnoszgcy marze banku do 2,8 pkt. proc.

14. Informacja o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow

Spétka powstata jako nowy podmiot, zawigzany w formie spotki akcyjnej i nie posiada prawnego poprzednika.
15. Sprawozdania finansowe i porownywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem inflacji

Nie wystgpita koniecznos¢ przeliczenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji, poniewaz
skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu dziatalnosci Emitenta jest nieznaczaca.
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16. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, zamieszczonych w Prospekcie, a
uprzednio opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2008 nie dokonano zmian w stosunku do uprzednio sporzadzonych i
opublikowanych sprawozdan za ten rok:

17. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci w prezentowanych okresach.

18. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy
i rentownosc¢.

Nie dokonano
19. Wystgpienie niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w

dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Nie sg znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spédtke
dziatalnosci.

20. Potaczenie jednostek
W prezentowanych okresach do 31.12.2008 roku nie miato miejsca pofaczenie Spétki z innym podmiotem gospodarczym.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji
w jednostkach podporzadkowanych — metody praw wtasnosci — nalezy przedstawi¢ skutki,
jakie spowodowatoby jej zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Spotka posiada udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych i sporzagdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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1. Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Struktura Grupy Kapitatowej
Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. wchodzity:
=  podmiot dominujacy: Skyline Investment S.A.

= spotki zalezne:

— Skyline Development Sp. z 0. o.
Skyline Teleinfo S.A.
Skyline Bio Sp. z 0.0.

Skyline Interim Management Sp. z o.0.

Struktura Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Py -

skyline

investment

B P

skyline

sky

sk91qe

skyline

teleinde development b invigeiem
maragement
100,00% 99,78% 85,47% 62,55%
I
* Projektowanie | *Dzialalnosc zwiazana = *Dzialalnosc dotyczaca = Zarzadzanie
wykomywanie rynkiem meruchomosci, odnawialmych Zrodel tymczasowe podmictami
okablowania glownie dotyczaca energii oraz znajdujacymi sie W
strukturalnego obrotu gruntami preetwarzania odpadow preejiciows trudnej
budynkow biurowsyeh | Romereyjrym produkeji rodlinne] i gytuacji ekonomicznej,
przemyslowych oraz Zwierzece| przeprowadzanie
budowa pod klucz restrukturyzacji
centrow przetwarzania
danych

Opis Spotki dominujacej:

Skyline Investment S.A. powstata na podstawie aktu zawigzania spétki akcyjnej sporzagdzonego dnia
12 grudnia 1997 r. przed Notariuszem w Warszawie Jadwigg Zacharzewskg w Kancelarii Notarialnej
przy ul. Jasnej 26 (Rep. A 54/10/97). Dnia 18 grudnia 1997 r. Sad Rejonowy dla Miasta Warszawy
Wydziat XVI Gospodarczy wydat postanowienie o wpisie Przedsiebiorstwa Skyline Investment Spétka
Akcyjna do rejestru RHB pod numerem 52420. Dnia 12 sierpnia 2002 r. Spotka zostata zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000126306.

Do dnia 2 listopada 2006 r. Spétka dziatata pod firmg Przedsiebiorstwo Skyline Investment S.A,,
a nastepnie pod obecng firma Skyline Investment S.A.
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Na dzien 31 grudnia 2008 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 10 000 000 zt i sktadat sie z 10 000 000
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. W ciggu roku obrotowego dokonano podwyzszenia wartosci
kapitatu z 8 000 000 zt do 10 000 000 zt w drodze emisji publicznej 2 000 000 akgji.
W marcu 2008 r. spétka zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, skutkiem
czego Sad Rejestrowy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu do kwoty 10 000 000 zt.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spotke dotyczg i okreslajg nastepujgce dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, powiat m.st. Warszawa, miejscowos¢
Warszawa

Adres: Aleja Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b

Telefon: +48 22 859 17 80

Faks: +48 22 859 17 90

Poczta elektroniczna: info@skyline.com.pl

Strona internetowa: www.skyline.com.pl

Skyline Investment S.A. jest firmg doradczg specjalizujacg sie w pozyskiwaniu srodkéw finansowych
dla firm lub ich witascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Spétka faczy
dziatalno$¢ doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w spotki niepubliczne, w ktérych jednoczesnie
petni role doradcy finansowego przy publicznych emisjach akgji.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:
— dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.2);

— dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.Z);

— dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.2); - pozostata finansowa dziatalnosc
ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(PKD 64.99.2);

— dziatalnos¢ portali internetowych (PKD 63.12.2);

— stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.2);

— pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
70.22.2);

— pozostata dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD
74.90.2);

— dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych
(PKD 70.10.2);

— pozostata dziatalno$é wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 66.19.Z);

— pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7).

Na dziert 31.12.2008 r. w sktad Zarzagdu i Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej wchodzity nastepujgce
osoby:

Zarzad: Jerzy Rey — Prezes Zarzadu
Jarostaw Tomczyk — Cztonek Zarzadu
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Rada Nadzorcza: Jacek Rodak — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Wierzbowski  —Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Witold Witkowski — Sekretarz Rady Nadzorczej
Piotr Wojnar — Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Lasocki ~ — Cztonek Rady Nadzorczej

Po dacie bilansu nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu Skyline Investment S.A. W zwigzku ze ztozong
rezygnacja przez Cztonka Zarzadu od dnia 1 kwietnia 2009 r. Zarzad dziata w sktadzie:

Jerzy Rey — Prezes Zarzadu
Pawet Maj — Cztonek Zarzadu

Skyline Investment S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej i sporzgdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore jest przedmiotem odrebnego opracowania.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe] Skyline Investment obejmuje okres od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 r. oraz zdarzenia po dacie bilansowej istotne dla dziatalnosci Grupy.
Przedmiotem niniejszego sprawozdania jest omdwienie prowadzonej w roku 2008 dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta i otoczenia w jakim funkcjonowata, omdéwienie dokonan i niepowodzen jakie
byty wynikiem dziatalnosci konsolidowanych spoétek.

Opis jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej:
1. Spotka zalezna Skyline Teleinfo S.A. powotana aktem notarialnym repertorium A.1023/2007 z

dnia 28.02.2007 r. wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 26.03.2007 r. pod numerem
KRS 0000276913. Dziatalnos¢ gospodarczg rozpoczeta z dniem 01.04.2007 r.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ akji w tym Wartos¢ jednej Wartos¢ kapitatu
udziatowcéw, innych wtascicieli uprzywilejowanych akgji (w zf) (wzi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 100 000 - 10,00 1000 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 100 000 - 10,00 1000 000,00

2. Spédtka zaleina Skyline Development Sp. z o.0. powotana aktem notarialnym repertorium
A.3189/2007 z dnia 18.06.2007 r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
03.07.2007 r. pod numerem KRS 0000283949, rozpoczeta dziatalno$¢ gospodarczg od 01.08.2007
r.

W dniu 29 kwietnia 2008 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji
podwyzszenia kapitatu spétki do kwoty 58 500 zt w wyniku przystgpienia nowego wspélnika.

W dniu 4 lutego 2008 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia
kapitatu spétki o kwote 3 841 500 zt przez Skyline Investment S.A.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow w tym Wartos¢ jednego ~ Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzt)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 7800 - 500,00 3900 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 7783 - 500,00 3891 500,00
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3. Spoétka zalezna Skyline Bio Sp. z o0.0. powotana aktem notarialnymi repertorium A.3186/2007 z
dnia 18.06.2007 r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 02.07.2007 r. pod
numerem KRS 0000283984. Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarczg od 01.08.2007 r.

W dniu 12 maja 2008 r. Sad Rejonowy wydat postanowienie w sprawie rejestracji podwyzszenia
kapitatu spétki do kwoty 58 500 zt w wyniku przystgpienia nowego wspélnika.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatow w tym Wartosc jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcéw, innych wtascicieli uprzywilejowanych udziatu (w z{) (wzf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego razem: 117 - 500,00 58 500,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 100 - 500,00 50 000,00

4. Spoétka zalezna Skyline Interim Management Sp. z 0.0. powotana aktem notarialnym repertorium
A.2148/2008 z dnia 20.03.2008 r. Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 29
kwietnia 20008 r., pod numerem KRS 0000304537. Spdtka rozpoczeta dziatalnos¢ gospodarczg od
1 kwietnia 2008 r.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, llos¢ udziatéw w tym Wartos¢ jednego  Wartos¢ kapitatu
udziatowcow, innych wtascicieli uprzywilejowanych udziatu (w zf) (wzi)
Wartosé kapitatu podstawowego razem: 2 000 - 50,00 100 000,00
z tego:
Skyline Investment S.A. 1251 - 50,00 62 550,00

2. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2008 zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, zgodnie z MSR/MSSF,
a takze zgodnie z wymogami ,Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim” (Dz. U. Nr 33 poz. 259).

3. Waziniejsze zdarzenia majgce znaczgcy wpltyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta w roku obrotowym, lub ktérych wptyw jest mozliwy
w nastepnych latach

Dziatalno$¢ doradcza

Gtéwnym Zrddtem przychoddéw operacyjnych Grupy Kapitatowej z tytutu doradztwa sg przychody
Skyline Investment S.A. z tytutu ustug doradczych towarzyszacych wprowadzaniu podmiotéw do
obrotu na GPW oraz doradztwa z zakresu fuzji i przejeé. Ze swej natury przychody te nie maja
charakteru regularnych. Spétka otrzymuje wiekszg cze$¢ wynagrodzenia w formie ,,premii” za sukces.

Mimo zrealizowania kilku kluczowych projektéw doradczych, ktére zostaty zakoriczone w 2008 r.
(m.in. debiut Konsorcjum Stali S.A. na GPW oraz potgczenie Konsorcjum Stali S.A. z Bodeko Sp. z o.0.
i dopuszczenie do obrotu nowych akcji Konsorcjum Stali S.A. wydanych wtascicielom Bodeko),
przychody z tego tytutu nie pokryty kosztéw operacyjnych, ktére w zwigzku ze zmiang siedziby Spotki
oraz obecnoscig Emitenta na GPW dodatkowo wzrosty.
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Spadek przychodow z dziatalnosci doradczej Emitenta moze zostaé zrekompensowany wzrostem
przychodéw w spotce zaleznej Skyline Interim Management Sp. z 0.0. Firma ta specjalizuje sie w
zarzadzaniu tymczasowym i zostata zatozona m.in. w celu generowania przychodéw w okresach kiedy
spada zapotrzebowanie na ustugi doradcze swiadczone przez Emitenta. Firma zostata zatozona
w 2008 roku i ten okres to przede wszystkim budowanie bazy klientéw. Emitent w 2009 roku
spodziewa sie znaczacego wzrostu przychoddéw ze sprzedazy w spoéfce zaleznej — Skyline Interim
Management Sp. z 0.0. .W okresie dekoniunktury w gospodarce rosnie zapotrzebowanie na ustugi
z zakresu zarzgdzania tymczasowego, ktére jest domeng tej spotki

Koniunktura na rynku kapitatowym

Kluczowe znaczenie dla osiggnietych w 2008 roku wynikéw finansowych miata koniunktura na rynku
gietdowym. W tym okresie rynek akcji kontynuowat spadki rozpoczete w potowie poprzedniego roku.
Odbito sie to niekorzystnie na wycenie papieréw wartosciowych notowanych na GPW, bedacych
gtownym skfadnikiem portfela inwestycyjnego Skyline Investment S.A.

Ryzyko walutowe

Zarzad Skyline Investment oswiadcza, ze z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, Emitent jak
rowniez spotki Grupy Kapitatowej Emitenta nigdy nie zawieraty, nie majg otwartych pozycji oraz nie
planujg w przysztosci zawiera¢ opcji walutowych i transakcji opartych na CIRS.

4. Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe, ujawnione w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci o nietypowym
charakterze, majace znaczacy sptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta
i osiggane zysku lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta przynajmniej
w najblizszym roku obrotowym

W 2008 r. Grupa Kapitatowa powiekszyta sie o jeden podmiot Skyline interim Management Sp. z o.0.
Rok ten byt pierwszym petnym okresem sprawozdawczym dla Grupy i pierwszym okresem, gdy
Skyline Investment S.A. nie prowadzita juz dziatalnosci teleinformatycznej. Dziatalno$¢ ta zostata
z dniem 1 kwietnia 2007 r. wytgczona do spétki zaleznej Skyline Teleinfo S.A. W dniu 18 marca 2008 r.
akcje Skyline Investment S.A. byly pierwszy raz notowane na GPW w Warszawie. Spétka pozyskata w
wyniku emisji akcji serii F kapitat o wartosci 17 045 tys. zt netto.

4.1. Podstawowe skonsolidowane wyniki finansowe

Rachunek zyskdw i strat (tys. zt) 2008 2007 Zmiaznoao(st}/zs(.uz)’g zzr&.g}; 3?7)
rzz:z:?:zsnwit‘:’otz:przedaiy produktow, towaréw 4873 9025 4152 -46,01%
Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug 4145 8 406 -4 261 -50,69%
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 728 619 109 17,61%
szstz::’l::::ve‘i:'t'z:: produktéw, towar6w i 4120 3311 809 24,43%
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 3555 2831 724 25,57%
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 565 480 85 17,71%
Zysk brutto ze sprzedazy 753 5714 -4 961 -86,82%
Koszty sprzedazy 0 0 0 -
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Rachunek zyskdw i strat (tys. zt) 2008 2007 Zmiaznoao(st}/zs 0;2 Zzlz)‘\(;:r}; 3?7)
Koszty ogdlnego zarzadu 3241 2361 880 37,27%
Zysk ze sprzedaiy -2488 3353 -5 841 -174,20%
Pozostate przychody operacyjne 972 67 905 1350,75%
Pozostate koszty operacyjne 132 1017 -885 -87,02%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -1648 2403 -4 051 -168,58%
(Zg;rTT):z)ialalnoéci operacyjnej + amortyzacja 1405 2556 3961 -154,97%
Przychody finansowe 6 300 38643 -32343 -83,70%
Koszty finansowe 33394 656 32738 4990,55%
2Zysk z dziatalnosci gospodarczej -28742 40 390 -69 132 -171,16%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk brutto -28742 40 390 -69 132 -171,16%
Zysk netto -23 528 32500 -56028 -172,39%

W roku 2008 przychody ze sprzedazy spadty o 46%. Grupa Skyline osiggneta w 2008 roku 4 873 tys. zt
przychodéw z tytutu sprzedazy produktdow, towaréw i materiatéw. Przychody generowane byty
przede wszystkim przez spétke Skyline Teleinfo S.A. O blisko 18% wzrosty przychody ze sprzedazy
towardw i materiatdw. Grupa osiggneta niewielki zysk na dziatalnos$ci gospodarczej. Ze wzgledu na
upublicznienie Skyline Investment S.A. wzrosty réwniez koszty ogdlnego zarzadu, o 37%. Na poziomie
zysku ze sprzedazy, grupa wygenerowata strate w wysokosci 2 488 tys. zt.

W 2008 r. znacznie wzrosty pozostate przychody operacyjne, z 47 tys. zt do 972 tys. zt, gtéwna
wartoscig w tym zakresie byta kwota rozwigzanej rezerwy, w wysokosci 886 tys. zt, ktérg Skyline
Investment S.A. utworzyta na podatek dochodowy w wyniku przeprowadzonego przez Urzad Kontroli
Skarbowej w Warszawie, postepowania kontrolnego. W dniu 10 lipca 2008 r. wplyneta do Spoétki
decyzja Dyrektora Izby Skarbowej o umorzeniu postepowania w tej sprawie. Tym samym spadty
pozostate koszty operacyjne, w 2007 r. gtéwng pozycje tych kosztéw stanowita wtasnie wyzej opisana
rezerwa.

Ze wzgledu na niskie przychody z wykonywanej dziatalnosci, Grupa Skyline poniosta w 2008 roku
strate na sprzedazy w wysokosci 2 488 tys. zt oraz strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
1648 tys. zt.

Najwiekszy wptyw na wynik netto Grupy ma dziatalno$é inwestycyjna Emitenta, zaréwno na rynku
publicznym IPO oraz niepublicznym (gtéwnie typu pre-IPO), ktérej efekt widaé¢ na poziomie
przychodoéw i kosztéw finansowych. Niestety ze wzgledu na spadki cen akcji spotek notowanych na
GPW, ktore Skyline Investment S.A. ma w swoim portfelu, znacznie wzrosty koszty finansowe a spadty
przychody finansowe (wptyw aktualizacji wyceny posiadanych aktywow finansowych).

Koszty finansowe to przede wszystkim, aktualizacja wartosci inwestycji — 33 135 tys. zt oraz odsetki
od kredytow i pozyczek — 214 tys. zt i pozostate optaty — 45 tys. zt.

Na przychody finansowe osiggniete przez Grupe w 2008 r. ztozyty sie przychody z tytutu sprzedazy
papieréw wartosciowych spétek notowanych na GPW w Warszawie w kwocie 1 341 tys. zt; sprzedaz
akcji Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. w kwocie 1438 tys. zt; z tytutu aktualizacji wyceny wartosci
inwestycji — 1135 tys. zt oraz sprzedaz czesci gruntu — 2094 tys. zt. Na wartos¢ przychodéw
finansowych ztozyty sie réwniez wptywy z tytutu naleznosci odsetkowych— 292 tys. zt.

Tak jak w 2007 r. inwestycje gietdowe byty najbardziej rentowng dziatalnoscig Skyline Investment, tak
w 2008 r. byly one t3 czescig dziatalnosci, ktéra wygenerowata najwieksze straty dla Grupy
Kapitatowe;j.
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4.2. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym
z punktu widzenia ptynnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Zmiana
Zmiana (%) Udziat (%) Udziat (%)
Ak Lzt 2 2007 )
tywa (tys. z1) 008 00 2 0(87;0(232 2008/2007 2008 2007
Aktywa trwate 13109 9589 3520 36,71% 24,48% 12,58%
Wartosci niematerialne i prawne 17 17 0 0,00% 0,03% 0,02%
Rzeczowe aktywa 1063 7 952 -6 889 -86,63% 1,99% 10,43%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Inwestycje dtugoterminowe 12 013 1551 10 462 674,53% 22,43% 2,03%
aféiozﬁr&zgﬁ rozliczenia 16 69 53 -76,81% 0,03% 0,09%
Aktywa obrotowe 403 442 66 638 336 804 505,42% 753,38% 87,42%
Zapasy 149 174
Naleznosci krotkoterminowe 3764 2753 1011 36,72% 7,03% 3,61%
Inwestycje krétkoterminowe 36434 63 353 -26 919 -42,49% 68,04% 83,11%
Kmr;tc:(:;;g';‘me rozliczenia 95 358 -263 -73,46% 0,18% 0,47%
Aktywa razem 53551 76 227 -22 676 -29,75% 100,00% 100,00%

W strukturze aktywow wzrést udziat aktywow trwatych do 24,48%, przede wszystkim przez wzrost
wartosci ,, Inwestycji dtugoterminowych” — nabycie gruntu przez spoétke zalezng Skyline Development
Sp. z 0.0., warto$¢ bilansowa gruntdow na dzien 31.12.2008 r. wynosita — 12 013 tys. zt. Ponadto
zakoniczono inwestycje w biuro Skyline Investment S.A. — 462 tys. zt, co wptyneto na wzrost pozycji
,Srodki trwate”. Spadfa znacznie wartoé¢ pozycji — ,Rzeczowe aktywa”, wynika to z faktu
przeniesienia tej pozycji do , Inwestycji dtugoterminowych” (chodzi tu o sposdb zaksiegowania gruntu
jaki posiada Skyline Development Sp. z 0.0.). Aktywa obrotowe spadty o ponad 39%, na spadek ten
miata wptyw gtdwnie pozycja , Inwestycje krétkoterminowe”. Na pozycje tg sktadajg sie inwestycje
krotkoterminowe w udziaty lub akcje m.in. spétek notowanych na GPW — 34 431 tys. zt (spadek o
39,9%) oraz obligacje spotki Synerway S.A. 619 tys. zti Srodki pieniezne — 1 384 tys. zt.

pasywa (tys. ) 008 200 (r/;‘ﬂ il LI )
Kapitat (fundusz) wtasny 44 530 50713 -6 183 -12,19% 83,15% 66,53%
Kapitat podstawowy 10 000 8 000 2 000 25,00% 18,67% 10,49%
Kapitat zapasowy 57 760 10213 47 547 465,55% 107,86% 13,40%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -3

Zysk (strata) netto -23 528 32 500 -56 028 -172,39% -43,94% 42,64%
f:;;’v":”::::::: rezerwy na 9021 25514 -16 493 -64,64% 16,85%  33,47%
Rezerwy na zobowigzania 1476 8 448 -6 972 -82,53% 2,76% 11,08%
Zobowigzania dtugoterminowe 129 315 -186 -59,05% 0,24% 0,41%
Zobowigzania krotkoterminowe 7 397 16 750 -9 353 -55,84% 13,81% 21,97%
Rozliczenia miedzyokresowe 19 1 18 1800,00% 0,04% 0,00%
Pasywa razem 53551 76 227 -22 676 -29,75% 100,00% 100,00%
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W 2008 r. wzrdst udziat kapitatéw wtasnych w strukturze pasywow, do 82,59% sumy bilansowej
(w 2007 r. — 66,53%), nominalnie jednak w poréwnaniu do 2007 r. nastgpit spadek kapitatow
wtasnych o blisko 12%, z 50 713 tys. zt do 44 530 tys. zt. Przyczyng spadku kapitatéw wtasnych jest
strata netto w wysokosci 23 528 tys. zt., ktérej nie zrekompensowat nawet wzrost kapitatu
podstawowego i zapasowego Skyline Investment S.A. (odpowiednio o 2 000 tys. zt i 15045 tys. zf)
zwigzany z nowg emisjg akcji serii F i debiutem Spétki na GPW w Warszawie, jaki miat miejsce w
marcu 2008 r. oraz zysk netto z roku poprzedniego w kwocie 32 500 tys. zt, ktéry przeniesiono na
kapitat zapasowy.

. Zmiana (tys. zt) Zmiana (%)
Rachunek przeptywoéw pienieznych (tys. zt) 2008 2007 2008/2007 2008/2007
Przeplyv.vy s?rodkow pienieznych z dziatalnosci -5 902 14421 8519 -59,07%
operacyjnej
Zysk (strata) netto -23528 32500 -56 028 -172,39%
Korekty razem 17 626 -46 921 64 547 -137,57%
!’rzepiywy.src?dkow pienieznych z dziatalnosci 12 169 636 12 805 12013,36%
inwestycyjnej
Wptywy 8290 13248 -4 958 -37,42%
Wydatki 20459 12612 7 847 62,22%
P_rzepiywy_srodkow pienieznych z dziatalnosci 16 841 3764 13 077 347,42%
finansowej
Wptywy 26 424 4182 22 242 531,85%
Wydatki 9583 418 9 165 2192,58%
Przeptywy pieniezne netto razem -1230 -10 021 8791 -87,73%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2614 12 635 -10 021 -79,31%
Srodki pieniezne na koniec okresu 1384 2614 -1 230 -47,05%

Wartos¢ salda przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wyniosta minus 5 902 tys. zt i byta
wyzsza od roku poprzedniego o 8 519 tys. zt. Na ujemne saldo ztozyta sie strata netto w wysokosci
23 528 tys. zt i korekty razem w wysokosci 17 626 tys. zt. Gtdwne elementy korekty to pozycje:

e Inne korekty”, ktére wyniosty 32 001 tys. zt i na ktére sktadaty sie odpisy aktualizacyjne

krétkoterminowych papieréw wartosciowych, wg cen rynkowych;

e ,Zmiany stanu rezerw”, w kwocie minus 7 030 tys. zt (gtéwnie zmniejszenie rezerwy na

podatek dochodowy);

e ,Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej”, w kwocie 2 779 tys. zt (zysk ze zbycia inwestycji).

Przeptywy inwestycyjne z dziatalnos$ci inwestycyjnej osiggnety saldo minus 12 169 tys. zt. Na wptywy
z dziatalnosci inwestycyjnej sktadaty sie wptywy ze zbycia inwestycji w nieruchomosci — 4 918 tys. zt
oraz wptywy ze zbycia aktywéw finansowych — 3 102 tys. zt i z tytutu odsetek — 260 tys. zt. Na wydatki
sktadato sie przede wszystkim wydatki na nabycie nieruchomosci - 11 168 tys. zt oraz wydatki na
aktywa finansowe 8 892 tys. zt.
Dodatnie saldo przeptywdw z dziatalnosci finansowej w wysokosci 16 841 tys. zt to przede wszystkim
rezultat wptywdéw z emisji akcji serii F w wysokosci 17 082 tys. zt oraz wptywy z tytutu kredytéw
i pozyczek w wysokosci 9 341 tys. zt. Po stronie wydatkéw inwestycyjnych gtéwng pozycje stanowi
,Sptata kredytéw i pozyczek” w wysokosci 9 189 tys. zt.
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4.3. Analiza wskaznikowa

Wyszczegolnienie j-m. 2008 2007
Rentownos¢

Wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy " % 15,5 63,3
Wskaznik rentownosci sprzedazy 2 % -51,1 37,2
Wskaznik rentownosci EBIT % -33,8 26,6
Wskaznik rentownosci EBITDA # % -28,8 28,3
Wskaznik rentownosci dziatalnosci gospodarczej ¥ % -589,8 447,5
Wskaznik rentownosci brutto © % -589,8 4475
Wskaznik rentownosci netto 7 % -482,8 360,1
Wskaznik rentownosci aktywow ROA n % -43,9 42,6
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE ? % -52,8 64,1
Rotacja

Wskaznik rotacji aktywéw 10) llos¢ razy 0,1 0,1
Wskaznik sptywu naleznosci krotkoterminowych ' Liczba dni 117 34
Wskaznik sptaty zobowigzan krotkoterminowych '? Liczba dni 125 24
Ptynnosé

Wskaznik biezacej ptynnosci ' 55 4,0
Wskaznik ptynnosci szybkiej ™ 54 4,0
Wskaznik natychmiastowy ' 4,9 38
Zadtuzenie

Wskaznik struktury kapitatu '® % 0,3 0,6
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego " % 17,0 33,7
Wskaznik ogolnego zadtuzenia '® % 14,1 22,4
Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego '* % 0,2 0,4

Y wskaznik rentownoéci brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy
2 wskaznik rentownosci sprzedazy — zysk ze sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy
* wskaznik rentownosci EBIT — zysk EBIT do przychoddw ze sprzedazy
* wskaznik rentownoéci EBITDA — zysk EBITDA do przychoddw ze sprzedazy
* wskaznik rentownoéci dziatalnosci gospodarczej — zysk z dziatalnosci gospodarczej do przychoddw ze sprzedazy
® wskaznik rentownoéci brutto — zysk brutto do przychodoéw ze sprzedazy
7 wskaznik rentownoéci netto — zysk netto do przychoddéw ze sprzedazy
® wskaznik rentownosci aktywow ROA —zysk netto do stanu aktywdw na koniec danego okresu
% wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego —zysk netto do stanu kapitatéw wtasnych na koniec danego okresu

% \skazniki rotacji aktywow —iloraz przychodoéw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw do aktywow

Y wskaznik sptywu naleznosci krotkoterminowych — iloraz naleznosci biezacych z tytutu dostaw i ustug pomnozonych przez
liczbe dni w okresie do przychoddw ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

2 \wskaznik sptaty zobowigzan krétkoterminowych — iloraz zobowigzan biezacych z tytutu dostaw i ustug pomnozonych
przez liczbe dni w okresie do przychoddw ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
3 wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek wartosci majgtku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych na koniec
danego okresu
¥ wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek wartosci majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do zobowigzan
krétkoterminowych na koniec danego okresu
) \wskaznik natychmiastowy — stosunek wartosci srodkéw pienieznych i papieréw wartosciowych przeznaczonych do
obrotu do zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu

8 wskaznik struktury kapitatu — stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatu wtasnego

7 wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek zobowigzan ogétem do kapitatu wtasnego
'8 \wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan ogétem do ogdlnej sumy pasywow

% wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — stosunek zobowigzan dtugoterminowych do pasywéw ogdtem

Grupa Kapitatowa osiggneta w 2008 r. znacznie nizsze przychody ze sprzedazy niz w roku
poprzednim, w zwigzku z tym wskazniki rentownosci ulegly pogorszeniu. Ze wzgledu na poniesiong
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strate, juz na poziomie wyniku netto na sprzedazy, wiekszo$¢ wskaznikow rentownosci ma wartosc
ujemna. Wysoki ujemny wskaznik rentownosci dziatalnosci gospodarczej, brutto i netto wynika z
wysokiej ujemnej aktualizacji aktywdw notowanych na GPW, posiadanych przez Skyline Investment
S.A.

Spétka ma wysokie wskaznik sptywu naleznosci i sptaty zobowigzan w dniach. Wskaznik sptaty
zobowigzan krétkoterminowych wynosi 125 dni i jest dtuzszy od okresu sptywu naleznosci — 117 dni,
co jest korzystne dla Firmy.

Wskazniki ptynnosci s na bardzo wysokich poziomach, jest to spowodowane przede wszystkim
wysokg wartoscig inwestycji krotkoterminowych (papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu),
zaznaczy¢ nalezy jednak, ze nawet w przypadku pominiecia tej pozycji, wskazniki ptynnosci pozostang
na wzorcowych poziomach.

Spdétka ma bardzo niski poziom zadtuzenia. Wskaznik struktury kapitatu wynosi 0,3%. Grupa
Kapitalowa nie posiada dtugoterminowych zobowigzan z tytutu kredytéw, zobowigzania
krétkoterminowy to okoto 4,9 min zt z tytutu kredytéw i pozyczek.

Spodtka finansowana jest przede wszystkim z kapitatéw wiasnych. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
wynosi jedynie 14,1%.

5. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] wykazuje sie wszystkie pozycje,
brak jest pozycji pozabilansowych.

6. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

6.1. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen Podmiotu Dominujgcego

Ryzyko zwigzane z analiza historycznych wskaznikdw finansowych oraz ocena perspektyw Skyline
Investment S.A.

Skyline Investment S.A. od poczatku istnienia rownoczesnie prowadzita dziatalnos¢ w dwadch
zakresach: doradczo-inwestycyjng (szeroko pojete doradztwo gospodarcze i nabywanie
udziatéw/akcji) oraz teleinformatyczng (okablowanie strukturalne, instalacje teletechniczne
i elektryczne, systemy informatyczne, telekomunikacyjne i ustugi serwisowe).

Dokonana w 2006 r. zmiana w strategii kierunku rozwoju zwiekszyta znaczenie inwestycji
kapitatowych, ktdre staty sie najwazniejszym czynnikiem decydujgcym o wyniku finansowym oraz
zadecydowata o przeniesieniu dziatalnosci teleinformatycznej do spétki zaleznej Skyline Teleinfo S.A.
W ramach realizacji powyzszej strategii, w czerwcu 2007 r. Skyline Investment S.A. powofat dwie
kolejne spodtki: Skyline Development Sp. z 0.0. oraz Skyline Bio Sp. z 0.0., za posrednictwem ktdrych
zamierza prowadzié¢ dziatalno$¢ inwestycyjng w zakresie nieruchomosci oraz odnawialnych Zrdédet
energii.

Ze wzgledu na przeprowadzone zmiany w strategii oraz zaistniate zdarzenia, inwestorzy moga miec
trudnosci z analizg historycznych wskaznikow finansowych oraz oceng perspektyw rozwoju Spétki.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem projektu

Gtéwnym kierunkiem dziatalno$ci doradczej Skyline Investment jest organizacja i koordynacja
procesu dopuszczenia papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym. Proces taki moze
zakonczy¢ sie niepowodzeniem z przyczyn zaleznych, badZz niezaleznych od Spétki. Inwestorzy
powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna czes$¢ przychodow z tej dziatalnosci jest uzyskiwana na zasadzie
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wynagrodzenia za sukces i w przypadku niepowodzenia projektu, Spotka pomimo poniesienia
kosztow moze nie zrealizowac¢ planowanych przychodéw. Opisane ryzyko nie miato miejsca w
przesztosci, ale nie mozna wykluczy¢ zaistnienia takiej sytuacji w przysztosci.

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

Decydujacy wptyw na wynik finansowy Spotki ma trafnos¢ decyzji inwestycyjnych. Najwieksze
znaczenie dla tego procesu ma wybdr spotek portfelowych pod katem potencjatu wzrostu wartosci
oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia inwestycyjna Spotki przewiduje obejmowanie akcji/udziatébw w spotkach w obrocie
niepublicznym. Brak zorganizowanej platformy obrotu powoduje, ze ptynnos¢ takich inwestycji jest
znacznie ograniczona. W konsekwencji Skyline Investment S.A. moze mie¢ trudnosci z zamykaniem
inwestycji lub z uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedazy akcji/udziatow. Spétka stara sie ograniczy¢
to ryzyko podejmujac decyzje o inwestycjach przede wszystkim w podmioty, z ktédrymi wigze sie
jednoczesnie umowaq o doradztwo finansowe przy wprowadzaniu spétki do obrotu gietdowego.

Ryzyko braku mozliwo$ci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych

Najwazniejszym czynnikiem ksztattujgcym wyniki finansowe Spétki jest mozliwos¢ pozyskiwania
nowych projektéw inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitalowym w dany projekt
wymaga, aby podmiot bedacy celem inwestycyjnym miat przed sobg dobre perspektywy rozwoiju,
budowania silnej pozycji rynkowej i finansowej oraz aby cena ,wejscia” dawata wysokie
prawdopodobienstwo uzyskania w przysztosci satysfakcjonujgcej stopy zwrotu. Obserwowane wsrdd
innych podmiotéw coraz wieksze zainteresowanie dziatalnoscia podobng do dziatalnosci Skyline
Investment S.A. niesie ryzyko, ze w przysztosci pozyskiwanie nowych projektow moze by¢ trudniejsze
niz obecnie.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq portfela

Firmy, w ktérych Skyline Investment S.A. bezposrednio posiada udziat w kapitale mogg mie¢ znaczacy
wptyw na ocene jego wiasnych aktywow i pasywodw, sytuacji finansowej oraz zyskdéw i strat to:
Konsorcjum Stali S.A. (Skyline Investment S.A. posiada 10,18% udziatu w kapitale oraz ogdlnej liczbie
gtosdw na walnym zgromadzeniu), Instalexport S.A. (Skyline Investment S.A. posiada 8,38% udziatu w
kapitale oraz ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu), Skyline Development Sp. z o.o0.
(spotka zalezna, udziat w kapitale i gtosach 99,78%) oraz Skyline Teleinfo S.A. (spdtka zalezna, udziat w
kapitale i gtosach w 100%).

Na dzien 31.12.2008 r. akcje Konsorcjum Stali S.A. stanowity blisko 52% wartosci portfela
inwestycyjnego Skyline Investment, natomiast akcje Instalexport S.A. ponad 25%. Dodatkowo,
wahania kursu gietdowego posiadanych przez Skyline Investment akcji firm notowanych na GPW
moze znaczgco wptyngc na wartos¢ catego portfela oraz wynik finansowy Spotki.

Ryzyko wynikajace z kredytéw bankowych

Na dzien sporzadzenia raportu Spodtka posiada kredyt rewolwingowy zaciggniety w banku Bank
Millennium S.A. przeznaczony na finansowanie biezgcej dziatalnosci.

Zwraca sie uwage na potencjalng mozliwos$¢ utraty przez Spotke sktadnikow majgtkowych, bedacych
przedmiotem zabezpieczenia kredytu, w przypadku wystgpienia przestanek uprawniajgcych
wierzycieli do zaspokojenia sie z tych przedmiotéw zabezpieczenia, czyli w sytuacji braku
wywigzywania sie lub czesciowego niewywigzywania sie Spotki ze zobowigzan do sptaty kredytu.
Powyzsze skutkowaé moze w negatywny sposdéb na dziatalnos¢ Skyline Investment S.A., jego sytuacje
oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.
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Ryzyko wynikajgce z udzielonych pozyczek

Spoétka udzielita, stan na dzien 31.12.2008 r. firmie Skyline Development Sp. z o0.0. (spotka zalezina,
udziat w kapitale i gtosach wynosi 99,78%) pozyczek na taczng kwote 3 862 tys. zt. Emitent udzielit
réowniez pozyczke firmie Skyline Interim Management Sp. z 0.0. (spdtka zalezna, udziat w kapitale
i gtosach wynosi 62,55%) na kwote 20 tys. zt. Zabezpieczeniem sptaty kazdej pozyczki, powiekszonej
o nalezne odsetki, stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Spoétka zwraca uwage na fakt iz mimo ustanowienia zabezpieczenia sptaty udzielonych pozyczek
istnieje ryzyko opdznienia sptaty kapitatu lub odsetek, otrzymania przez Skyline Investment S.A. tylko
czesci naleznej kwoty lub catkowity brak sptaty pozyczki, a egzekwowanie przez Spétke swoich praw
na drodze sadowej moze okazac¢ sie w takim przypadku trudne, czasochtonne, kosztowne oraz
niegwarantujgce pozytywnego rezultatu. Zaistnienie tego ryzyka moze w negatywny sposéb wptyngé
na dziatalnos¢ Spéftki, jej sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoiju.

Ryzyko wynikajace z udzielonych poreczen

Skyline Investment ustanowit zabezpieczenie majgtkowe w formie blokady akcji i ustanowienia
nieodwotalnego notarialnego petnomocnictwa do zbycia 200 000 sztuk akcji Konsorcjum Stali S.A.
zdeponowanych na rachunku Emitenta. Do ustanowienia zabezpieczenia doszto w dniu 28
pazdziernika 2008 r. wraz z podpisaniem przez Skyline Development Sp. z 0.0. umowy przedwstepnej
sprzedazy nieruchomosci - Repertorium A numer 7954/2008 (opisanej w raporcie biezgcym nr 49
i nr50 z dnia 29.10.2008 r.). Poreczenia zostaty ustanowione na rzecz dwdch nabywcéw wspadtudziatu
w nieruchomosci w gm. Dorohusk nalezgcej do Skyline Development Sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia
2010 r. i po tym dniu wygasaja.

W przypadku nie wywigzania sie przez Skyline Development, wobec dwdch powyzszych nabywcéw,
z postanowien zawartych w warunkowej umowie sprzedazy udziatu w nieruchomosci, majg oni
prawo do ztozenia zlecenia sprzedazy akcji.

Ryzyko kadry

Specyfika prowadzonej przez Skyline Investment S.A. dziatalnosci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikdw majgcych wptyw na perspektywy
rozwoju jest ,kapitat ludzki”. W obecnej sytuacji gospodarczej wystepuje na rynku duzy popyt na
specjalistdow z zakresu doradztwa gospodarczego, inwestycji kapitatowych i innych pokrewnych
dziedzin. Nie mozna catkowicie wykluczy¢, ze w przysztosci odejdzie cze$é kluczowych dla Spétki
pracownikéw. Spétka w celu minimalizacji takiego ryzyka umozliwita kluczowym pracownikom
zaangazowanie kapitatowe w akcje Spétki. Jako akcjonariusze Skyline Investment S.A. pracownicy s3
mniej sktonni do zmiany pracodawcy.

Ryzyko konkurenciji

Obecnie, coraz wiecej podmiotéw gospodarczych jest zainteresowanych dziatalnoscia doradcza
i inwestycyjng na rynku niepublicznym. Powoduje to zaostrzenie konkurencji w otoczeniu, w jakim
dziata Spdtka. Coraz szersza oferta skierowana do spotek zainteresowanych dopuszczeniem do
obrotu na rynku regulowanym, lub tez poszukujgcych wsparcia kapitatowego, moze w przysztosci
sprawic, ze pozyskiwanie nowych celéw inwestycyjnych bedzie trudniejsze niz obecnie.

Ryzyko rynku kapitatowego

Strategia Spotki zaktada, ze wyjscie z wiekszosci projektéw bedzie nastepowato na rynku
regulowanym. Uzaleznia to wysoko$¢ uzyskiwanych efektéw inwestycyjnych z tych projektéw, od
koniunktury panujacej na GPW, a w przypadku nadejscia bessy wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz
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akcji posiadanych spétek na GPW moze okazac sie niemozliwe. Dodatkowo, Spétka zwraca uwage iz
od momentu debiutu na GPW spotek, ktorych akcje posiada w portfelu inwestycyjnym do momentu
ich sprzedazy, notowania gietdowe tych akcji wptywajg dodatnio lub ujemnie na wynik na dziatalnosci
inwestycyjnej (a wiec rowniez na zysk netto) poprzez przeszacowanie wartosci posiadanych akcji.
Z tego wzgledu trudno jest prognozowac przyszte wyniki finansowe. Majgc to na uwadze inwestorzy
powinni liczy¢ sie z mozliwoscig duzej zmiennosci wynikéw finansowych.

Ryzyko gospodarcze

Sytuacja finansowa Spéfki jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu
PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panstwa wywierajg
znaczny wptyw na poziom popytu na ustugi z zakresu doradztwa. W przypadku ostabienia sytuacji
ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢ sie z mozliwoscig spadku przychoddéw z tej czesci
dziatalnosci Spofki.

Te same czynniki wptywajg na wyniki finansowe uzyskiwane przez firmy bedace obiektami inwestycji
Skyline Investment S.A. W okresach dekoniunktury gospodarczej wycena portfela inwestycyjnego
moze wiec podlegac niekorzystnym wahaniom.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Nie mozna wykluczyé, iz ewentualne zmiany przepiséw regulujacych zasady dziatalnosci
gospodarczej, w tym m.in. prawa pracy, prawa ubezpieczen spotecznych, funkcjonowania specjalnych
stref ekonomicznych, mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki. Dodatkowo w wielu
obszarach zycia gospodarczego przedsiebiorcy spotykajg sie z problemem niespdjnosci prawa
polskiego oraz unijnego i niejednoznacznej interpretacji przepisow. Niesie to za sobg ryzyko strat w
zwigzku z przyjeciem btednej wyktadni prawa. Negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Skyline Investment
S.A. mogg miec takze zmiany w prawie lokalnym, stanowionym przez samorzady.

Zmienno$¢ otoczenia prawnego moze negatywnie wptyngé¢ na sytuacje finansowg Spotki,
w szczegdblnosci na wyniki finansowe osiggane przez Spétke oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duzg niestabilnoscig. Czes¢ przepiséw jest
sformutowanych mato precyzyjnie i nie posiada jasnych interpretacji. Przedsiebiorstwa dziatajgce w
Polsce sg zatem narazone na wieksze ryzyko popetnienia btedu w swoich zeznaniach podatkowych
niz przedsiebiorstwa prowadzace dziatalnos¢ na rynkach o ustabilizowanych przepisach
podatkowych. Ponadto planowana jest gruntowna reforma zmieniajgca system podatkowy. Istnieje
w zwigzku z tym ryzyko, ze zmiany przepiséw podatkowych planowane w blizszej lub dalszej
przysztosci, mogg przynies$é rozwigzania, ktére spowodujg wzrost obcigzen podatkowych Spaétki.
Zmienno$¢ systemu podatkowego moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Spotki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe oraz perspektywy ich rozwoiju.

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrét Akcjami Emitenta na
okres do trzech miesiecy:

e nawniosek Emitenta,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

e jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami na okres nie dtuzszy niz
miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
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obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, spotka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi
papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takie KNF, w przypadku stwierdzenia
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkéw, do ktérych
odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gieldowego

Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spétki z obrotu

gietdowego:

o jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz
nieograniczona zbywalnos¢,

e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

e nawniosek Emitenta,

e wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéow
postepowania,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami
Emitenta,

e wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich

wiascicieli.

Ryzyko struktury akcjonariatu

Trzej zatozyciele Spétki (Jerzy Rey, Maciej Rey oraz Krzysztof Szczygiet) posiadajg tacznie 5.167.611
sztuk akcji uprawniajgcych do 51,68% gtoséw na WZA. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage, ze gtéwni
akcjonariusze mogg porozumiec sie, co do wspdlnego dziatania.

6.2.Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen spotek Grupy Kapitatowej

Skyline Development Sp. z 0.0.
Dziatalnos¢ spétki wigze sie z nastepujgcymi ryzykami i zagrozeniami:
e Ryzyko wynikajace z zaciggnietych pozyczek

Na dzien sporzadzenia raportu Skyline Development posiada umowy pozyczki udzielone przez
Skyline Investment SA przeznaczone na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej Spotki.
Zabezpieczeniem sptaty kazdej pozyczki, powiekszonej o nalezne odsetki, stanowi weksel
in blanco wraz z deklaracja wekslowg. Zwraca sie uwage na potencjalne ryzyko braku
mozliwosci wywigzywania sie lub czesciowego niewywigzywania sie Spotki ze zobowigzan
wynikajgcych z faktu zaciggnietych pozyczek. Powyzsze skutkowaé moze w negatywny sposdb
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na dziatalnos¢ Skyline Development, jego sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy
rozwoju.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji

Strategia inwestycyjna Skyline Development przewiduje zakup nieruchomosci celem ich
dalszej odsprzedazy. Brak platformy obrotu tego typu inwestycjami powoduje, ze ich
ptynnos¢ jest znacznie ograniczona. W konsekwencji Spétka moze mie¢ trudnosci z
zamykaniem inwestycji lub z uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedaziy nieruchomosci.
Spotka stara sie ograniczy¢ to ryzyko podejmujac decyzje o inwestycjach przede wszystkim w
nieruchomosci potozone w perspektywicznych lokalizacjach.

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

Decydujgcy wptyw na wynik Skyline Development ma trafno$é decyzji inwestycyjnych.
Najwieksze znaczenie dla tego procesu ma wybdr nieruchomosci pod katem potencjatu
wzrostu wartosci oraz mozliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko wynikajgce ze zobowigzania do zrekompensowania ceny oraz zawarcia umowy
przyrzeczonej przez spotke zalezng dot. zakupu udziatu we wspétwtasnosci nieruchomosci
potozonej w gminie Dorohusk

Spotka zalezna Skyline Development jest zobowigzana do zrekompensowania ceny lub
zawarcia umow przyrzeczonych dotyczacych zakupu 7,75% oraz 15,49% wspdtudziatu w
nieruchomosci potozonej w miejscowosci Kol. Teosin, gminie Dorohusk, powiat chetmski,
oraz w miejscowosci Kol. Swierze, gminie Dorohusk, powiat chetmski, opisanych w pkt 9
ponizej, co moze negatywnie wptyngc¢ na wynik finansowy oraz ptynnos¢ Grupy Kapitatowej
Emitenta w przysztosci.

Ryzyko wynikajace z udzielonych poreczen

Na podstawie umowy poreczenia Skyline Investment S.A. zobowigzat sie do ustanowienia na
rzecz nabywcow czesci gruntu w Dorohusku zabezpieczenia majgtkowego w formie blokady
akcji i ustanowienia nieodwotalnego notarialnego petnomocnictwa do zbycia zabezpieczenia
w postaci 200 000 szt. akcji Konsorcjum Stali S.A., stanowigcych na dzier podpisania umowy
wartosé 6 596 000 zt. Wartos¢ ewentualnych roszczer nabywcéw wobec Skyline Investment
S.A. nie moze przekroczy¢ wartosci udzielonego poreczenia tj. réwnowartosci 200 000 szt.
akcji Konsorcjum Stali S.A., na dzier wystgpienia tychze roszczen.

Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych ciekawych inwestycji

Najwazniejszym czynnikiem ksztattujgcym wyniki Skyline Development jest mozliwosé
pozyskiwania nowych projektdw inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu
kapitatowym w dang nieruchomos$¢ wymaga, aby nieruchomos$¢ bedgca celem miata przed
sobg dobre perspektywy wzrostu wartosci. Obserwowane wsrdod innych podmiotéw coraz
wieksze zainteresowanie dziatalnoscig podobng do dziatalnosci Skyline Development niesie
ryzyko, ze w przysztosci pozyskiwanie nowych projektéw moze by¢ trudniejsze niz obecnie.
Pogorszenie koniunktury gospodarczej w Polsce

Sytuacja finansowa Spétki jest uzalezniona od koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo
wzrostu PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna
panstwa wywierajg znaczny wptyw na cene nieruchomosci. W przypadku ostabienia sytuacji
ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢ sie z mozliwoscig pogorszenia wynikéw Skyline
Development oraz perspektyw rozwoju Spétki.

Skyline Teleinfo S.A.

Dziatalnos¢ spotki wigze sie z nastepujgcymi ryzykami i zagrozeniami:

Ryzyko zwigzane z karami umownymi i gwarancjami wynikajgcymi z zawieranych kontraktow.
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e Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych rentownych kontraktéw umozliwiajacych
pokrycie kosztéw operacyjnych.
e Ryzyko pogorszenia koniunktury gospodarczej w Polsce.

Skyline Bio Sp. z 0.0.

Z uwagi na fakt iz spdtka nie rozpoczeta jeszcze dziatan zwigzanych z inwestycjami w zakresie
odnawialnych Zrédet energii oraz przetwarzania odpaddéw produkcji roslinnej i zwierzecej, obecnie
nie ma ryzyk zwigzanych z jej dziatalnoscia.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.
Dziatalnos¢ spétki wigze sie z nastepujgcymi ryzykami i zagrozeniami:
e Ryzyko zwigzane z karami umownymi wynikajgcymi z zawieranych kontraktéw.
e Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych rentownych kontraktéw umozliwiajgcych
pokrycie kosztow operacyjnych.

7. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

W stosunku do Emitenta, ani z jego wniosku nie toczg sie zadne postepowania przed sgdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

8. Podstawowe informacje o towarach i ustugach oraz rynkach zbytu

8.1. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Skyline Investment S.A. jest firmg doradczg specjalizujgca sie w pozyskiwaniu srodkéw finansowych
dla firm lub ich witascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Spétka faczy
dziatalno$¢ doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w Spétki niepubliczne, w ktérych
jednoczesnie petni role doradcy finansowego przy publicznej emisji akcji. W 2008 roku Grupe
Kapitatowg tworzyty oprécz Emitenta cztery spotki: Skyline Teleinfo S.A., Skyline Development Sp. z
0.0., Skyline Bio Sp. z 0.0. oraz Skyline Interim Management Sp. z 0.0.

/

Grupa Kapitatowa

dziatalnosé dziatalnosé dziatalnosé dziatalnos¢ dziatalnoé¢ dziatalno$¢
doradcza doradcza inwestycyjna inwestycyjna inwestycyjna teleinformatyczna
na rynku na rynku w odnawialne
niepublicznym nieruchomosci Zrodta energii
2N J J
N\ ] N\
Skyline Skyline Interim Skyline Skyline Skyline BIO Skyline
Investment Management Investment Development Sp.zo0.0.* Teleinfo S.A.
S.A. .Z0.0. S.A. Sp. z 0.0.
J (__sp-zo0 J J y,

* Spotka Skyline BIO sp. z o.0. nie rozpoczeta do dnia sporzgdzenia raportu dziatalnosci operacyjnej

W 2008 roku przychody z dziatalnosci teleinformatycznej Emitenta byty najistotniejsza pozycjg w
przychodach ogdétem Grupy Kapitatowe] i wynosity 4 231 tys. zt. Druga podstawowa dziatalnos$¢ —
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inwestycyjna wygenerowata 2 779 tys. zt. Ponizej przedstawiono strukture przychodéw Grupy
Kapitatowe] pochodzgcych z gtdwnych dziatalnosci prowadzonych w 2008 roku.

Struktura przychoddéw Grupy Kapitatowej w 2008 r.

B dsiatalnosé teleinformatyezna
ddatalnodé doradeza

B dsiatalnodd inwestycyina

A

Dziatalnos¢ doradcza

Dziatalno$¢ doradcza w Grupie prowadzona jest w dwdch Spoétkach Skyline Investment S.A. oraz
Skyline Interim Management Sp. z 0.0. W Skyline Investment S.A. opiera sie na pozyskiwaniu srodkéw
finansowych dla firm lub ich wifascicieli w ramach nastepujacych instrumentéw finansowych:

e publiczna emisja akgji,

o fuzjeiprzejecia,

e emisja instrumentéw dtuznych,

e emisja na rynku niepublicznym.
Skyline Interim Management Sp. z o0.0. dziatalnos$¢ doradczg petni w zakresie:

e zarzadzania tymczasowego.

Publiczne oferty akcji

Skyline Investment S.A. zajmuje sie doradztwem finansowym oraz petng koordynacjg dziatan

zwigzanych z publicznym oferowaniem papieréw wartosciowych, obejmujgcym:

e analize spotki i przygotowanie koncepcji jej dostosowania do wymogéw ,,spoétki publicznej”,

e opracowanie koncepcji pozyskania kapitatu,

e opracowanie wyceny spotki,

¢ analize ekonomiczno-finansowg (w tym przygotowanie projekcji finansowych),

e doradztwo w wyborze podmiotéw niezbednych do realizacji transakcji,

e doradztwo w zakresie wprowadzenia zasad tadu korporacyjnego (corporate governance),

e przygotowanie czesci prospektu emisyjnego i nadzér nad jego catosciowg formg,

e organizacje catego procesu i nadzér nad jego realizacjg oraz koordynacje prac pozostatych
podmiotéw (biegty rewident, kancelaria prawna, biuro maklerskie, agencja PR),

e wspotdziatanie przy przygotowaniu i ztozeniu dokumentéw we wiasciwych instytucjach rynku
kapitatowego,

e wspotpraca ze spotkg po zakonczeniu prac zwigzanych z ubieganiem sie do obrotu na rynku
regulowanym oraz wsparcie w wypetnianiu jej obowigzkdéw publicznych.
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Na kazdym etapie wspotpracy, Spétka bezzwtocznie odpowiada na kazdy nowy zakres pojawiajgcych
sie zagadnien, a po pozyskaniu kapitatu doradza jak najskuteczniej budowaé wartos¢ spétki dla
akcjonariuszy.

Fuzje i przejecia

Skyline Investment S.A. doradza przy transakcjach fuzji i przeje¢. Zakres $wiadczonych ustug

w ramach fuzji i przeje¢ obejmuje:

¢ identyfikacje nabywcow / celdow inwestycyjnych,

e wycene spoétki zbywanej/ celu inwestycyjnego,

e przygotowanie teaseréw, ofert (wstepnej i wigzacej) i memoranddw informacyjnych,

e przygotowanie niezbednej dokumentacji koniecznej do uzyskania zgody organdw administracji
panstwowej na przeprowadzenie transakcji (UOKiK, MSWiA),

e opracowanie symulacji najkorzystniejszej struktury transakcji,

e przeprowadzenie procesu due diligence, w tym koordynacje prac innych podwykonawcow
(audytor, doradca prawny, specjalisci branzowi),

e przygotowanie koncepcji i organizacje finansowania transakgji,

e uczestnictwo w negocjacjach,

e nadzér nad organizacjg i realizacjg transakgji,

e organizacja i koordynacja prac kancelarii prawnej, biegtego rewidenta, doradcy podatkowego oraz
rzeczoznawcy majgtkowego.

Emisja instrumentow dtuznych

Skyline Investment S.A. doradza przy pozyskiwaniu srodkédw finansowych poprzez emisje obligacji

zaréwno na rynku publicznym, jak i niepublicznym, w tym obligacji zamiennych na akcje. Zakres ustug

Spotki w tym obszarze obejmuje:

e analize sytuacji spétki oraz opracowanie koncepcji pozyskania kapitatu,

e analize ekonomiczno-finansowg (w tym przygotowanie projekcji finansowych),

e doradztwo przy wyborze podmiotow niezbednych do petnej realizacji transakcji,

e przygotowanie dokumentacji zwigzanej z emisjg (memorandum informacyjnego),

e nadzdr nad organizacja i realizacjg transakcji oraz koordynacja prac pozostatych podmiotow,

e wspotdziatanie przy przygotowaniu i ztozeniu dokumentéw we wiasciwych instytucjach rynku
kapitatowego.

Kapitat z rynku niepublicznego

Spoétka doradza przy pozyskiwaniu kapitatu rowniez na rynku niepublicznym, w tym w szczegdlnosci

od inwestoréw branzowych, funduszy typu private equity i venture capital oraz od inwestoréw

prywatnych. W ramach tego typu transakcji Skyline Investment S.A. obstuguje i doradza klientom

rowniez w zakresie wykupow lewarowanych (LBO), w tym wykupdw menadzerskich (MBO).

Dziatania Spoétki, w tym zakresie, obejmuja:

e analize sytuacji spotki,

e opracowanie koncepcji pozyskania kapitatu,

e doradztwo finansowe (w tym przygotowanie projekcji finansowych, analiz ekonomiczno-
finansowych),

e opracowanie wyceny spotki,

e przygotowanie biznesu planu / memorandum informacyjnego,

e wyszukanie potencjalnych inwestorow,

e udziat w negocjacjach.
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Zarzadzanie tymczasowe

Skyline Interim Management Sp. z o.o0. Swiadczy ustugi zarzgdzania czasowego i restrukturyzacji
przedsiebiorstw, ktérych wiasciciele zamierzajg wydatnie zwiekszy¢ efektywnos$¢ zainwestowanych
kapitatdbw w mozliwie najkrétszym czasie. Spotka specjalizuje sie w ustugach polegajgcych na
budowie i wzroscie wartosci rynkowej przedsiebiorstw bedgcych przejsciowo w trudnej sytuacji
ekonomicznej.

W 2008 roku tgczne przychody z dziatalnosci doradczej w Grupie wyniosty 642 tys. zi., w tym
przychody Skyline Investment wyniosty 393 tys. zt, sktadaty sie na nie m.in. nastepujgce projekty:
pozyskania inwestora strategicznego, umowa pofaczenia oraz sporzadzenia memorandum
informacyjnego emisji akcji. Pozostatg kwote 249 tys. zt stanowity przychody z dziatalnosci doradczej
Skyline Interim Management Sp. z 0.0. Ponizej w tabeli przedstawiono szczegétowe dane za 2008 r.
dotyczace gtéwnych klientéw Emitenta, generujacych przychody z dziatalnosci doradcze;j:

Przychody z dziatalnosci doradczej w 2008 r. (tys. zi)

Podmiot wartosé
Skyline Investment S.A. 393
Klient:
Konsorcjum Stali S.A. 342
Nélke Polska GmbH 41
Go Finance S.A. 10
Skyline Interim Management Sp. z o.0. 249
Razem 642

Dziatalnosé inwestycyjna na rynku niepublicznym

Skyline Investment dziatalno$é inwestycyjng prowadzi od poczatku swojego istnienia, tj. od 1998 r.
(przy czym, pierwsze transakcje w ramach dziatalnosci inwestycyjnej, zakup akcji Ascor S.A. oraz
udziatdw Konsorcjum Com-Net Sp. z 0.0., zostaty sfinalizowane w 1999 r.). Dziatalno$¢ inwestycyjna
wynika z dziatalnosci doradczej i jest jej uzupetnieniem. W zwigzku z dynamicznym rozwojem rynku
kapitatowego oraz rosngcym tempem inwestycji dokonywanych przez Skyline Investment, znaczenie
dziatalno$ci inwestycyjnej systematycznie zyskuje na znaczeniu.

Skyline Investment S.A. inwestuje w firmy, ktére majg sprawdzong kadre zarzadzajacg, mocna

pozycje w swojej branzy oraz mozliwosci szybkiego rozwoju i ekspansji. Dziatalno$¢ inwestycyjna

Spotki skupia sie na rynku niepublicznym i dotyczy przede wszystkim inwestycji typu pre-IPO. Skyline

Investment S.A. preferuje inwestycje w spotki niepubliczne, w ktérych jednoczesnie petni role

doradcy finansowego przy publicznej emisji akcji.

Kryteria doboru potencjalnych inwestycji:

e typ inwestycji — preferowane, typu pre-IPO, w firmy dla ktérych Spdtka swiadczy réwnolegle
doradztwo finansowe w ramach publicznej oferty akcji; nie wyklucza to inwestycji, w ktére Spotka
inwestuje celem ich odsprzedazy inwestorom branzowym i/lub finansowym,

e sposob wejscia — preferowane, objecie udziatéw/akcji w ramach podwyzszenia kapitatu spétki,

o wielkos$¢ inwestycji — nie ma ograniczen dotyczgcych wielkosci inwestycji, jednakze Skyline
Investment S.A. dywersyfikuje ryzyko poprzez unikanie nadmiernej koncentracji lokowanego
kapitatu w jedng inwestycje,

e harmonogram inwestycji — preferowanie inwestycji z perspektywg wyjscia w horyzoncie 3 do 5
lat,
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e sposob sprawowania kontroli — aktywne uczestnictwo w zgromadzeniach udziatowcéw/
akcjonariuszy, obecnos¢ przedstawiciela Spétki w radzie nadzorczej,

e sposdb wyjscia — wprowadzenie spétki na Gietde Papieréw Wartosciowych lub ewentualnie
poprzez odsprzedaz posiadanego pakietu inwestorowi.

Oceny potencjalnych projektéw inwestycyjnych przeprowadzane sg przez Komitent Inwestycyjny
powotany przez Zarzad Spotki.

Spodtka finansuje dziatalnos¢ inwestycyjng ze S$rodkdw wiasnych wypracowanych z dziatalnosci
doradczej i inwestycyjnej (wptywy z zamknietych transakcji) jak rowniez kredytami bankowymi.

Na dzien zatwierdzenia raportu w portfelu Skyline Investment znajduje sie 13 spoétek.

Projekty Inwestycyjne znajdujgce sie w portfelu Skyline Investment S.A. na dzien sporzadzenia
raportu:

SYNERWAY

udziat
Skyline Investment S.A.
14,95%

Synerway S.A.
ul. Niepodlegtosci 69,
02-626 Warszawa
www.synerway.com.pl

IDMSA

DOM MAKLERSHKI

udziat
Skyline Investment S.A.
0,50%

DM IDM S.A.
Maty Rynek 7
31-041 Krakow
www.idmsa.pl

=<S6oN

udziat
Skyline Investment S.A.
33,92%

Ascor S.A.
ul.Mory 8
01-330 Warszawa
www.ascor.pl

w INSTALEXPORT 5.4

udziat

Skyline Investment S.A.

8,38%

Instalexport S.A.
ul. Swietokrzyska 18
00-052 Warszawa
instalexport.com.pl

0’0’0

ORZEE
Fidry.

udziat

Skyline Investment S.A.

0,06%

Orzet Biaty S.A.
ul. Siemianowicka 98
41-902 Bytom

sky

udziat

development

Skyline Investment S.A.

99,87%

Skyline Development
Sp. z o0.0.
ul. Relaksowa 45
02-797 Warszawa

V| N

BUDREM

udziat
Skyline Investment S.A.
27,27%

Budrem
Development Sp. z o.0.
Al. Wojska Polskiego 2A

62- 821 Kalisz

udziat
Skyline Investment S.A.
10,18%

Konsorcjum Stali S.A.
ul. Stezycka 11
04-462 Warszawa
www.konsorcjumstali.com.pl

skyhne

teleinf

udziat
Skyline Investment S.A.
100,0%

Skyline Teleinfo S.A.
ul. Relaksowa 45,
02-797 Warszawa

www.skylineteleinfo.pl
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‘\-—-" =
Radom =
skyline C Poicunk SN E Esvorem
b' I @ Smrmm
udziat udziat udziat
Skyline Investment S.A. Skyline Investment S.A. Skyline Investment S.A.
85,47% 10,00% 1,7%
. . Polcynk Sp z o.0. NTT System S.A.
Sk:llml?\ee:aallc()si\?v.az405.0. ul. Wielkopolska 7 ul. Osowska 84
02-797 Warszawa 26-612 Radom 04-351 Warszawa
www.polcynk.com www.ntt.pl

udziat
Skyline Investment S.A.
62,55%

Skyline Interim Management
Sp. z 0.0.
ul. Nowa 23 bud. C p. 215
Stara Iwiczna, 05-500
Piaseczno

W 2008 roku Spoétka osiggneta przychody z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 2 779 tys. zi.
Spétce udato sie zamknaé w danym roku jedng inwestycje portfelowa oraz wyjs¢ czesciowo z dwdch
inwestycji. W ponizszej tabeli ujeto szczegétowe dane dotyczace tych inwestycji:

Spotka Data wejscia Kkwota wejscia Data wyjscia Stopa zwrotu
w tys. zt
Orzet Biaty S.A. 2007-05-15 14 2008 — IV kw -59,58%
DM IDM S.A. 2008-07-28 127 2008 — IV kw 1 206,40%
Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. 2007-07-18 6 540 2008-07-23 21,98%

Dziatalnosé¢ inwestycyjna na rynku nieruchomosci

Dziatalnos¢ inwestycyjng na rynku nieruchomos$ci prowadzi spétka Skyline Development Sp. z o.o.
(utworzona 18 czerwca 2007 r.) W 2008 roku Spdétka zawarta nastepujgce umowy w ramach swojej
dziatalnosci:

W dniu 07 listopada 2008 r. spotka Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(Kupujacy) zawarta w formie aktu notarialnego umowe przenoszgcg wtasnos¢ nieruchomosci
z firma Inwestycja S.A. z siedzibg w Lublinie (Sprzedajacy). Spdtka nabyta nieruchomosc
potozong w miejscowosci Kol. Teosin i Kol. Swierze gminie Dorohusk, powiat chetmski o
tacznej powierzchni 73 ha 76 arow 21 m2 za tgczng kwote netto 5.163.347,00 zt (6 299
283,34 zt brutto), ktdra zostata w catosci zaptacona. Spdtka zalezna nabyta grunt celem
dalszej odsprzedazy.

W dniu 23 grudnia 2008 r. spotka Skyline Development Sp. z o.0. zawarta dwie umowy
przeniesienia wifasnosci nieruchomosci z Radostawem i Joanng Matusiak oraz Markiem
i Matgorzatg Graczykowskimi (facznie 23,24% (171.428,57 m2) we wspodtwtasnosci
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nieruchomosci potozonej w miejscowosci Kol. Teosin, gminie Dorohusk za taczng kwote
brutto 6.000.000,00 zt (4.918.032,78 zt netto, tj. 35,00 zt brutto/m?2).

e W dniu 23 grudnia 2008 r. spdtka Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(Sprzedajacy) zawarta w formie aktu notarialnego z Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (Kupujgcy), warunkowg umowe sprzedazy udziatu w wysokosci 12,55% we
wspoétwiasnosci nieruchomosci w miejscowosci Kol. Teosin, gminie Dorohusk, odpowiadajgcy
powierzchni 92.571,43 m2 za taczng kwote brutto 2.032.868,60 zt (1.666.285,74 zt netto), tj.
21,96 zt brutto/m2.

Dziatalnosé teleinformatyczna

Dziatalnos¢ teleinformatyczne jest realizowana poprzez spétke Skyline Teleinfo S.A., ktdra zostata
zatozona 1 kwietnia 2007 roku. Skyline Teleinfo S.A. specjalizuje sie w kompleksowych ustugach
i dostawach obejmujacych proces przygotowania, analizy, projektowania, montazu i uruchomienia
zaawansowanych  technologii  budynkowych ~w  zakresie instalacji  niskoprgdowych,
telekomunikacyjnych i zasilania gwarantowanego oraz infrastruktury fizycznej centrow przetwarzania
danych (Data Center), wdrozenia systemow transmisji danych w ramach sieci lokalnych (LAN)
i rozlegtych (WAN), wdrozenia zaawansowanych systeméw pamieci masowych i technologii
klastrowych. Spoétka w 2007 roku osiggneta ze swojej dziatalnosci, wytaczajagc przychody
z podmiotami z grupy, 4,2 min zt.

Ponizszy wykres przedstawia gtéwnych klientéw generujacych przychody 2z dziatalnosci
teleinformatycznej:

Struktura przychoddw dziatalnosci teleinformatycznej w 2008 r.

B GTC Satellite

W Astor

M Hochtiof Polska 5.A.

B Morcedes Bene Polska

B Raw-Pol s.c.

B flektrownia Beichatow
DM IDM SA
RECOM

Puma

Bayor

8.2. Charakterystyka rynkéw na jakich dziata Grupa Kapitatowa

Rynkiem dziatalnosci spétek Grupy jest Polska. Kazda ze spotek ze wzgledu na specjalizacje dziata na
innym specyficznym dla swojej dziatalnosci rynku:

—  Skyline Investment S.A. - rynek fuzji i przejec, rynek pre-IPO, rynek IPO,

—  Skyline Development Sp. z 0.0. — rynek nieruchomosci komercyjnych,

— Skyline Interim Management Sp. z 0.0. — rynek zarzgdzania tymczasowego
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— Skyline Teleinfo Sp. z 0.0. — rynek centréw przetwarzania danych, rynek systemoéw
automatyki budynku.

Skyline Investment S.A. dziata na rynku krajowym, doradzajac lub inwestujac srodki w polskie
przedsiewziecia biznesowe. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Skyline Investment S.A. mozna
okresli¢ kilka rynkéw, na ktdrych Spoétka dziata:

- rynek fuzjii przejeé,

- rynek pre-IPO,

- rynek IPO.

Odbiorcami ustug doradczych sg przede wszystkim przedsiebiorstwa potrzebujgce wsparcia
w dziedzinie strategicznego zarzadzania, pozyskania kapitatu na dziatalno$¢ w dtugim okresie czasu.
Jednym z najistotniejszych elementdéw IPO jest przygotowanie prospektu emisyjnego i postepowanie
przed Komisjg Nadzoru Finansowego, w tych czynnos$ciach spétkom pomaga wtasnie Skyline
Investment S.A. Firmy, ktére debiutujg na gietdzie powinny pokazaé, ze sy w dobrej kondycji
finansowej i powinny wykazac sie dobrg perspektywa biznesu na przysztosc. Czesto jednak brakuje im
kapitatu na rozwdj, dlatego Spodtka dziata réwniez na rynku pre-IPO, firm poszukujacych kapitatu.
Czesto klientami Skyline Investment S.A. sg spétki, ktére najpierw przeprowadzajg emisje pre-IPO, a
pdZiniej s3 wprowadzane przez Skyline Investment S.A. na gietde. Niektdre spdtki zamiast publicznej
emisji akcji decyduja sie na fuzje, bagdz przejecie przez inny podmiot gospodarczy. Czesto jest to
proces skfadajgcy sie z kilku krokdow, np. spétka kieruje emisje do inwestordw, jeszcze przed
debiutem gietdowym, a juz w trakcie debiutu na GPW ogtasza, ze czes¢ srodkdw z emisji przeznaczy
na fuzje i przejecia w branzy.

Rynek fuzji i przeje¢

Rynek fuzji i przeje¢ od kilku lat dynamicznie sie rozwija, nie tylko w kraju, ale rdwniez na swiecie.
W Polsce w zwigzku z kryzysem nie mozna spodziewaé sie istotnego spadku aktywnosci w zakresie
fuzji i przeje¢. Zgodnie z danymi opublikowanymi przez serwis DealWatch w pierwszym poétroczu
2008 r. liczba transakcji M&A spadta zaledwie o 1.6% w stosunku do roku poprzedniego. Na rozwdj
transakcji M&A pozytywnie powinna wptyngé atrakcyjnos¢ Polski pod wzgledem inwestycyjnym.
Wedtug badania , Atrakcyjnos¢ Inwestycyjna Europy 2007”, przeprowadzonego przez Ernst & Young,
Polska zajmuje 7 pozycje na $wiecie, a pierwsza wéréd krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej, pod
wzgledem atrakcyjnosci dla zagranicznych inwestoréw.

Polski rynek fuzji i przeje¢ w latach 2004 - 2007

Wyszczegélnienie 2007 2006 2005 2004

Wartosc transakcji M&A (w mid USD) 20,00 10,90 7,86 6,22

Zrédto: www.pwc.com.pl i www.rp.pl

Rynek pre-IPO

Rynek ofert pre-IPO jest coraz wiekszy, coraz wiecej podmiotdow decyduje sie na dokapitalizowanie
firm przed ich wprowadzeniem na gietde. Na taki krok decydujg sie fundusze inwestycyjne, ktore
inwestujg w spotki rozwojowe, a pdzniej uzyskujgc zatozong stope zwrotu, wychodzg z inwestycji
poprzez gietde (w drodze publicznej emisji akcji). Coraz czesciej podobny model biznesu stosujg
réowniez domy inwestycyjne, domy maklerskie i doradcy finansowi. Od sierpnia 2007 roku na rynku
pojawit sie dla inwestycji pre-IPO nowy konkurent New Connect.
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Rynek IPO

Po kilkuletniej hossie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w drugiej potowie 2007 r.
pojawito sie pewne zatamanie spowodowane niestabilnoscig Swiatowych rynkéw finansowych.
Pogtebienie tego zatamania w roku 2008 i panujgce wyjatkowo niekorzystne warunki na swiatowych
rynkach finansowych spowodowaty trudnosci w uplasowaniu nowych ofert, tylko 33 podmioty
zadebiutowaty na GPW w ciggu ostatniego roku. Sytuacja rynku IPO, w kolejnym roku, jest w duzej
mierze zalezna od tendencji na rynkach swiatowych.

Liczba notowanych instrumentéw

Wyszczegdlnienie Luty 2009 2008 2007 2006 2005
Spotki, 372 374 351 284 255
w tym zagraniczne 25 25 23 12 7
liczba debiutow 2 33 81 38 35
liczba wycofan 4 10 14 9 10
Obligacje, 49 51 57 65 76
w tym zagraniczne 3 3 4 4 4
Kontrakty terminowe 40 40 42 48 54
Opcje 168 138 98 154 122

Zrédto: www.gpw.pl

Rynek nieruchomosci komercyjnych

W Grupie Kapitatowej podmiotem, ktéry dziata na rynku nieruchomosci komercyjnych jest Skyline
Development Sp. z 0.0. Rynek nieruchomosci jest dynamicznie rozwijajgcym sie obszarem zwtaszcza
po wejsciu Polski do UE. Sprzyja temu takze trend powstawania: wielkopowierzchniowych obiektéow
handlowych, potozonych na wspdlnej, rozlegtej przestrzeni w sgsiedztwie duzych aglomeracji
miejskich, parkow rozrywki, rozwdj sieci sklepéw dyskontowych oraz powierzchni magazynowych.
Dodatkowo lokalizacja Polski w samym sSrodku Europy sprawia, ze jest ona bardzo atrakcyjnym
krajem, gdyz umozliwia m.in. ekspansje na rynki wschodnie i potudniowo-wschodnie.

Rynek Zarzqdzania Tymczasowego

Zarzadzanie tymczasowe oferowane przez Skyline Interim Management Sp. z o0.0. to zatrudnianie
u klientéow wysokiej klasy menedzerow na czas wykonania okreslonych zadan zarzadczych,
niemozliwych do zrealizowania w krétkim czasie przy wykorzystaniu wtasnych zasobdw personalnych
przedsiebiorstwa. Zapotrzebowaniu na tego typu ustuge sprzyja obecna sytuacja powszechnego
kryzysu, w ktorej wiele firm nie jest w stanie poradzi¢ sobie wtasnymi sitami z trudng sytuacja.

Rynek Centrow Przetwarzania Danych

Rynek CPD jest bardzo obiecujgcym segmentem, gdyz coraz wiecej przedsiebiorstw i instytucji jest
zainteresowanych budowg wifasnych, zaawansowanych technologicznie centrow przetwarzania
danych oraz oczekuje zwiekszenia poziomu bezpieczenstwa systemdédw informatycznych, takze
mozliwosci czerpania dodatkowych przychoddéw z udostepniania czesci przestrzeni podnajemcom.
Przyktadami firm z polskiego rynku, ktére zapoczgtkowaty mode na CPD sg: TP S.A., BOT Elektrownia
Befchatéw, PGNiG, HP, IBM, ITM. Ocenia sie ze w najblizszym czasie zainteresowanie tworzeniem
centréw przetwarzania danych powinno wzrosngé. Jednymi z gtéwnych zainteresowanych powinny
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stac¢ sie firmy z sektora finansowego i telekomunikacyjnego, gdzie wydatki na informatyzacje sg
znaczne, a bezpieczenstwo danych odgrywa istotna role.

Rynek Systemoéw Automatyki Budynku

Coraz czesciej firmy budujac nowe obiekty stosujg: system automatyki budynku oraz system
inteligentnego budynku, pozwalajgce na integracje i wspodfprace znajdujacych sie w obiekcie
instalacji. Dzieki czemu zwieksza sie komfort i bezpieczenstwo uzytkowania obiektu, wzrasta stopien
wykorzystania przestrzeni, a takze zmniejszajg sie koszty eksploatacyjne. Dotyczy to integracji
systemow: okablowania strukturalnego, instalacji teletechnicznych i elektrycznych, systeméw
informatycznych i telekomunikacyjnych. Sie¢ okablowania strukturalnego utatwia zarzgdzanie siecig
komputerowg w biurze, obniza koszt zmiany aranzacji pomieszczen, jest podatna na zmiany w
konfiguracji oraz jest zupetnie niezalezna od zmian urzgdzen aktywnych pracujgcych w sieci. Wzrost
zainteresowania i rozwoju rynku systemdéw automatyki budynku jest nieunikniony w dobie
dynamicznego wzrostu ilosci transmitowania danych w kazdej firmie.

9. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A.

Umowy ktdrych strong jest Emitent

Umowa inwestycyjna zawarta dnia 22 czerwca 2008 r. pomiedzy SYNERWAY S.A. z siedzibg w
Warszawie, a Skyline Investment S.A.

W zwigzku z podpisang umowga Skyline Investment S.A. do 30 czerwca 2008 roku w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w SYNERWAY S.A. objeta 888 887 szt. akcji za kwote 453.332,37
zt stanowigcych 14,95% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Zgromadzeniu Wspélnikéw tej spotki.
Dodatkowo, do dnia 31 pazdziernika 2008 r. SYNERWAY S.A. wyemituje i skieruje w catosci do objecia
przez Skyline Investment S.A. obligacje zamienne na akcje za tgczng kwote 600.000,00 zt, ktdrych
konwersja ma nastgpi¢ do konca kwietnia 2009 roku. Parytet wymiany obligacji na akcje jest
uzalezniony od wielkosci zysku jaki osiggnie spdtka SYNERWAY S.A. w 2008 roku. Po zamianie
obligacji na akcje udziat Skyline Investment w kapitale zaktadowym oraz gtosach Synerway wyniesie
nie mniej niz 25 % i nie wiecej niz 50 %.

Wktad pieniezny na pokrycie akcji w Spdfce zostaty dokonana w lipcu 2008 r., a Srodki na pokrycie
wktadow zostat sfinansowany przez Emitenta ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii F.

Umowa poreczenia zawarta w dniu 27 pazdziernika 2008 r. pomiedzy Emitentem a spotka zaleina
Skyline Development Sp. z 0.0.

Na podstawie umowy poreczenia Skyline Investment S.A. zobowigzuje sie do ustanowienia na rzecz
nabywcéw czesci gruntu w Dorohusku zabezpieczenia majatkowego w formie blokady akgji
i ustanowienia nieodwotalnego notarialnego petnomocnictwa do zbycia zabezpieczenia w postaci
200 000 szt. akcji Konsorcjum Stali S.A., stanowigcych na dzied podpisania umowy wartos¢
6 596 000 zt.

Do ustanowienia zabezpieczenia doszto w dniu 28 pazdziernika 2008 r. wraz z podpisaniem przez
Skyline Development Sp. z 0.0. umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci - Repertorium A
numer 7954/2008 (opisanej w raporcie biezgcym nr 49 i nr 50 z dnia 29.10.2008 r.).

Warto$¢ ewentualnych roszczen nabywcéw wobec Skyline Investment S.A. nie moze przekroczyc
wartosci udzielonego poreczenia tj. réwnowartosci 200 000 szt. akcji Konsorcjum Stali S.A., na dzien
wystgpienia tychze roszczen.

Za udzielone poreczenie Skyline Development Sp. z 0.0. zaptaci Emitentowi odsetki w wysokosci 1,5%
w stosunku rocznym, liczone od wartosci kwoty udzielonego poreczenia.
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Poreczenie zostato ustanowione maksymalnie do dnia 31 grudnia 2010 r. po uptywie tego terminu
poreczenie wygasa.

Umowy, ktdrych strong sg spotki Grupy Kapitatowej (z wytagczeniem Emitenta

Umowa przenoszaca wtasno$é nieruchomosci zawarta w dniu 07 listopada 2008 r. przez Skyline
Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Kupujacy) a Inwestycja S.A. z siedzibg w Lublinie
(Sprzedajacy)

Na podstawie umowy zawartej formie aktu notarialnego spdtka Skyline Development Sp. z o.o0.
nabyfa nieruchomoéé¢ potozona w miejscowosci Kol. Teosin i Kol. Swierze gminie Dorohusk, powiat
chetmski o tacznej powierzchni 73 ha 76 aréw 21 m2 za tgczng kwote netto 5.163.347,00 zt (6 299
283,34 zt brutto), ktdora to kwota zostata w catosci zaptacona. Kupujacy nabyt grunt celem dalszej
odsprzedazy. Umowa przenoszgca wtasnos¢ nieruchomosci byta wynikiem realizacji postanowien
umowy warunkowej nabycia nieruchomosci opisanej w raporcie biezgcym Nr 46/2008 z dnia 29
sierpnia 2008 r.

Umowa przeniesieni wtasnosci nieruchomosci zawarta w dniu 23 grudnia 2008 r. pomiedzy Skyline
Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (Sprzedajacy) a Markiem i Matgorzata
Graczykowskimi (Kupujacy)

Umowa zawarta w formie aktu notarialnego dotyczy przeniesienia wtasnosci 15,49% nieruchomosci
potozonej w miejscowosci Kol. Teosin, gminie Dorohusk, powiat chetmski, oraz w miejscowosci Kol.
Swierze, gminie Dorohusk, powiat chetmski, tacznie odpowiadajacy powierzchni 114.285,71 m®
Wartos$¢ transakcji tgcznie wynosita brutto 4.000.000,00 zt (3.278.688,52 zt netto), tj. 35,00 zt
brutto/m?®. Transakcja z Kupujacymi byta realizacjg postanowieri umowy przedwstepnej sprzedazy
opisanej w raporcie biezgcym Nr 50/2008 z dnia 29 pazdziernika 2008 r. oraz umowy warunkowej
opisanej w raporcie biezgcym Nr 53/2008 z dnia 08 listopada 2008 r.

W umowie zawarto warunek, ze jezeli Skyline Development zidentyfikuje nabywce nieruchomosci,
Kupujacy zobowigzany bedzie przystgpi¢c do umowy sprzedazy i sprzeda¢ swoéj udziat
w nieruchomosci.

Kwota uzyskana ze sprzedazy nieruchomosci, po odliczeniu ewentualnych wynagrodzen i prowizji
posrednikéw zostanie podzielona pomiedzy wspdtwiascicieli w taki sposéb, ze Kupujacy otrzyma
kwote nie nizszg niz 40,00 zt za jeden metr kwadratowy nieruchomosci - tj. tgcznie 4.571.428,40 zt
brutto;. Jezeli cena sprzedazy uzyskana za jeden metr kwadratowy nieruchomosci przekroczy 40,00 zt
brutto ewentualne koszty wynagrodzenia posrednikéw lub doradcéw beda ponoszone przez
wspotwiascicieli proporcjonalnie do ich udziatu we wspdétwtasnosci nieruchomosci. Jezeli, po
pomniejszeniu o prowizje lub wynagrodzenia posrednikow kwota uzyskana ze sprzedazy
nieruchomosci (w okresie jednego roku od daty zawarcia Umowy) przypadajagca na udziat w
nieruchomosci Kupujgcego bedzie nizsza niz 40,00 zt za jeden metr kwadratowy (w tym VAT) Skyline
Development zobowigzat sie do zrekompensowania Panu Markowi Graczykowskiemu (Kupujgcemu)
roznicy pomiedzy kwotg otrzymang tytutem ceny nabywcy sprzedazy nieruchomosci a kwotg
4.571.428,40 zt.

Jezeli do dnia 28 pazdziernika 2009 roku nieruchomos$¢ nie zostanie sprzedana wodwczas Skyline
Development zobowigzuje sie na wezwanie Kupujgcego do zawarcia uméw dotyczacych sprzedazy
udziatu w nieruchomosci po cenie réwnej 42,00 zt brutto, w przypadku gdy do dnia 28 pazdziernika
2009 r. nieruchomos¢ nie zostanie sprzedana podmiotowi trzeciemu.
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Brak wykonania zobowigzan, skutkowac bedzie obowigzkiem zaptaty na rzecz drugiej Strony kary
umownej w wysokosci 2.000.000,00 zt za kazdy przypadek naruszenia.

Wszystkie szczegdétowe warunki dotyczace powyzszych zobowigzan i poreczen zostaty ujawnione w
raporcie biezgcym Nr 50/2008 opublikowanym dnia 29 pazdziernika 2008 r. i dostepnego na stronie
internetowej Spotki.

Umowa przeniesienia wtasnosci nieruchomosci zawarta w dniu 23 grudnia 2008 r. pomiedzy
Skyline Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (Sprzedajacy) a Radostawem i Joanng
Matusiak (Kupujacy)

Umowa zawarta w formie aktu notarialnego dotyczy przeniesienia wtasnosci 7,75% nieruchomosci
potozonej w miejscowosci Kol. Teosin, gminie Dorohusk, powiat chetmski, oraz w miejscowosci Kol.
Swierze, gminie Dorohusk, powiat chetmski tacznie odpowiadajacy powierzchni 57.142,86 m>.
Wartos$¢ transakcji wynosita tacznie brutto 2.000.000,00 zt (1.639.344,26 zt netto), tj. 35,00 zt
brutto/m”. Transakcja z Kupujacymi byta realizacja postanowierh umowy przedwstepne]j sprzedazy
opisanej w raporcie biezgcym Nr 50/2008 z dnia 29 pazdziernika 2008 r. oraz umowy warunkowej
opisanej w raporcie biezgcym Nr 54/2008 z dnia 08 listopada 2008 r.

W umowie zapisano, ze jezeli Skyline Development zidentyfikuje nabywce nieruchomosci, Kupujgcy
zobowigzany bedzie przystgpi¢ do umowy sprzedazy i sprzedac swoj udziat w nieruchomosci. Kwota
uzyskana ze sprzedazy nieruchomosci, po odliczeniu ewentualnych wynagrodzen i prowizji
posrednikdow zostanie podzielona pomiedzy wspotwtascicieli w taki sposdb, ze Kupujacy otrzyma
kwote nie nizszg niz 40,00 zt za jeden metr kwadratowy nieruchomosci - tj. tgcznie 2.285.714,40 zt
brutto. Jezeli cena sprzedazy uzyskana za jeden metr kwadratowy nieruchomosci przekroczy 40,00 zt
brutto ewentualne koszty wynagrodzenia posrednikéw lub doradcéw beda ponoszone przez
wspoétwiascicieli proporcjonalnie do ich udziatu we wspdtwiasnosci nieruchomosci. Jezeli, po
pomniejszeniu o prowizje lub wynagrodzenia posrednikow kwota uzyskana ze sprzedazy
nieruchomosci (w okresie jednego roku od daty zawarcia Umowy) przypadajagca na udziat w
nieruchomosci Kupujgcego bedzie nizsza niz 40,00 zt za jeden metr kwadratowy (w tym VAT) Skyline
Development zobowigzat sie do zrekompensowania Panu Radostawowi Matusiakowi (Kupujgcemu)
réznicy pomiedzy ceng sprzedazy nieruchomosci a kwotg 2.285.714,40 zt

Jednoczesnie Skyline Development zobowigzuje sie na wezwanie Kupujgcego do zawarcia umow
dotyczacych sprzedazy udziatu w nieruchomosci po cenie réwnej 42,00 zt brutto w przypadku gdy do
dnia 28 pazdziernika 2009 r. nieruchomosé nie zostanie sprzedana podmiotowi trzeciemu.

Brak wykonania zobowigzan, skutkowac bedzie obowigzkiem zaptaty na rzecz drugiej Strony kary
umownej w wysokosci 1.000.000,00 zt za kazdy przypadek naruszenia.

Wszystkie szczegdtowe warunki dotyczgce powyzszych zobowigzan i poreczen zostaty ujawnione w
raporcie biezgcym Nr 49/2008 opublikowanym dnia 29 pazdziernika 2008 r. i dostepnego na stronie
internetowej Spotki.

Umowa przeniesienia wtasnos$ci zawarta w dniu 11 lutego 2009 r. pomiedzy spétkg Skyline
Development Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (Sprzedajacy) a Selbud Inwestycje Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (Kupujacy)

Umowa przeniesienia wtasnosci zostata zawarta w formie aktu notarialnego i dotyczy przeniesienia
wtasnosci 12,55% nieruchomosci potozonej w miejscowoséci Kol. Teosin i Kol. Swierze, gminie
Dorohusk, powiat chetmski. Cena za udziat w nieruchomosci w wysokosci 2.032.767,12 zt brutto
zostata zaptacona przez Kupujgcego w drodze potrgcenia wzajemnych, wymagalnych wierzytelnosci
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do wysokosci wierzytelnosci nizszej, zgodnie z art. 498 kodeksu cywilnego, natomiast pozostata
kwota w wysokosci 101,48 zt brutto zostanie wptacona na konto bankowe spétki zaleznej. Transakcja
byta realizacjg postanowien umowy warunkowej sprzedazy z dnia 23 grudnia 2008 r. opisanej w
raporcie biezgcym Nr 55/2008 z dnia 23 grudnia 2008 r. W pozostatym zakresie warunki umowy nie
odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

10. Powigzania organizacyjne i kapitalowe Emitenta oraz gtéwne inwestycje krajowe
i zagraniczne

Opis grupy kapitatowej Emitenta i jej struktura zostata przedstawiona w pkt. 1 Sprawozdania Zarzadu.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku krajowym, sg to wytgcznie inwestycji finansowe.
W 2008 r. przeprowadzono kilka nowych inwestycji, cze$¢ inwestycji dokonanych w poprzednich
latach, zostata zakoriczona.

Ponizej opis struktury gtdwnych lokat kapitatowych i gtdwnych inwestycji kapitatowych dokonanych
przez Skyline Investment S.A. w 2008 roku:

Zakup udziatéw oraz akcji i obligacji zamiennych na akcje

e Budrem Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Kaliszu — w dniu 13 marca 2008 Emitent objat w
podwyzszonym kapitale Budrem Development 15 udziatdw o wartosci nominalnej 1 000 zt
kazdy, o facznej wartosci 15 000 zt, co stanowito 15,15% w kapitale zaktadowym oraz gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikdw tej spotki. Udziaty zostaty objete w tgcznej kwocie 15 000 zi, tj.
1 000 zt za 1 udziat. W ramach tej transakcji udziat Emitenta w kapitale Budrem Development
wzrést z 20,00% do 27,27%.

¢ Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — w dniu 27 marca 2008 r. Emitent objat
w podwyzszonym kapitale Selbud Inwestycje 351 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt
kazdy, o tgcznej wartosci 175.500 zt, co stanowi 35,1% w kapitale zaktadowym oraz gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spotki. Udziaty zostaly objete w tgcznej kwocie
6.220.071,00 zt, tj. 17.721 zt za 1 udziat. W ramach tej transakcji udziat Emitenta w kapitale
Selbud Inwestycje wzrést z 19,05% do 39,10%

W dniu 03.04.2008 r. Emitent zakupit 8 udziatéw Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. 0o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy, o facznej wartosci 4000 zt, co stanowi 0,8% w kapitale
zaktadowym oraz gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki. Udziaty zostaty zakupione
za tgczng kwote 4 000 zt, tj. 500 zt za 1 udziat. W ramach tej transakcji udziat Emitenta w
kapitale Selbud wzrést z 39,10% do 39,90%.

e Polcynk Sp. z 0.0. — w dniu 20 marca 2008 r. Emitent objgt w spdtce Polcynk Sp. z o0.0. z
siedzibg w Radomiu w podwyzszonym kapitale 12 nowych udziatdw o wartosci nominalnej
500 zt kazdy, o tgcznej wartosci 6.000 zf, co stanowi 10% w kapitale zaktadowym oraz gtosach
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spotki. Udziaty zostaty objete w tgcznej kwocie 1.200.000 zt,
tj. 100.000 zf za 1 udziat.

e Skyline Interim Management Sp. z 0.0. — w dniu 20 marca 2008 roku Emitent zawigzat wraz z
osobg fizyczng spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod nazwa "Skyline Interim
Management" Sp. z o0.0. Skyline Investment S.A objat 1.251 udziatéw, o tgcznej wartosci
62.550 zt. Kapitat zaktadowy Spétki zostat w catosci pokryty wktadem pienieznym przed
zarejestrowaniem w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Udziaty nalezgce do Skyline Investment
S.A. stanowig 62,55% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw.
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e Synerway S.A. — objecie nowych akcji. W dniu 22 czerwca 2008 r. Emitent podpisat umowe
inwestycyjng z firmg SYNERWAY S.A. z siedzibg w Warszawie. W zwigzku z podpisang umowg
Skyline Investment S.A. do 30 czerwca 2008 roku w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w SYNERWAY S.A. obejmie 888.887 szt. akcji za kwote 453.332,37 1zt
stanowigcych 14,95% w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej
spofki.

e Objecie akcji Instalexport S.A. W dniu 23 lipca 2008 r. Skyline Investment S.A. objeta akcje
Instalexport S.A. w ramach realizacji postanowiedn umowy inwestycyjnej zawartej z
Instalexport S.A. w dniu 5 czerwca 2008 r. Skyline Investment objefa 368.676 akgji
Instalexport S.A. w ramach nowej emisji akcji serii F skierowanej do udziatowcéw Selbud
Inwestycje Sp. z 0.0. (W tym m.in. Skyline Investment S.A.) po cenie emisyjnej 21,65 zt za
jedng akcje. Wartos¢ transakcji wyniosta 7.981.835,40 zt co stanowi 5,19% w podwyzszonym
kapitale Instalexport S.A. Skyline Investment pokryta objete akcje Instalexport S.A. wktadem
niepienieznym w postaci 399 udziatéw firmy Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. Dotychczas Emitent
posiadat 280.112 akcji Instalexport S.A., ktére nabyt we wrzes$niu 2006 r. za kwote 999.999,84
zt. Po emisji serii F Instalexport S.A., Skyline Investment posiadat 648.788 akgcji, stanowigcych
8,33% kapitatu i uprawniajgcych do 8,33% gtoséw na WZA Instalexport S.A.

e Zwiekszenie wartosci nominalnej udziatéow Budrem Development Sp. z 0.0. W zwigzku z
wydanym postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu w sprawie bezskutecznego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Budrem Development wynikajgcego z uchwaty
zgromadzenia wspodlnikdw z dnia 26 czerwca 2008 r., NWZA Budrem Development podjeto w
dniu 15 wrzesnia 2008 r. uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 99.000 zt do
kwoty 990.000 zt poprzez utworzenie 891 nowych udziatéw po 1 000 zt kazdy udziat. Skyline
Investment objat 243 nowe udziaty ktdre pokryt wktadem pienieznym w wysokosci 243.000
zt, tj. 1.000 zt za kazdy udziat. Po zarejestrowaniu przez KRS nowej emisji, Skyline Investment
posiada 270 udziatéw Budrem Development stanowigcych 27,27% kapitatu i uprawniajgcych
do 27.27% gtoséw na NZW Budrem Development Sp. z o.0.

e Objecie nowych udziatéw Skyline Development Sp. z 0.0. W dniu 17 grudnia 2008 r. kapitat
zaktadowy Skyline Development Sp. z o.0. zostat podwyziszony o kwote 3.841.500,00 zt
(stownie: trzy miliony osiemset czterdziesci jeden tysiecy pieéset ztotych) poprzez utworzenie
nowych 7.683 szt. udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, zaoferowanych w catosci
Skyline Investment S.A. Po zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy zmiany dotyczacej
podwyzszenia kapitatu - kapitat zaktadowy Skyline Development Sp. z o0.0. zostat
podwyzszony do kwoty 3.900.000 zt (stownie: trzy miliony dziewieéset tysiecy zfotych).
Skyline Investment S.A. posiada obecnie 7.783 szt. udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej
3.891.500 zt (stownie: trzy miliony osiemset dziewiecdziesigt jeden tysiecy pieéset ztotych)
uprawniajacych do 99,78% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw spétki zaleznej. Srodki
zostaty wykorzystane na realizacje zobowigzan spoétki zaleznej podjetych przy transakcji
nabycia gruntu w gm. Dorohusk. Inwestycja zastepuje cele emisyjne, ktére w prospekcie
emisyjnym widniaty pod literami A i F. W dniu 4 lutego 2009 r. Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu
dotyczacego podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki.

e Nabycie obligacji zamiennych na akcje firmy Synerway. W dniu 31 pazdziernika 2008 r.
Emitent nabyt 100 sztuk obligacji firmy Synerway S.A. serii A zamiennych na akcje za faczna
kwote 600 tys. zt. Nabycie obligacji wynika z umowy inwestycyjnej podpisanej w dniu 22
czerwca 2008 r. Konwersja obligacji ma nastgpi¢ do konca kwietnia 2009 roku. Parytet
wymiany obligacji na akcje jest uzalezniony od wielkosci zysku jaki osiggnie spétka SYNERWAY
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S.A. w 2008 roku. Po zamianie obligacji na akcje udziat Skyline Investment w kapitale
zaktadowym oraz gtosach Synerway wyniesie nie mniej niz 25% i nie wiecej niz 50%.

Opisane powyzej inwestycje Emitent sfinansowat ze srodkéw wtasnych, srodkéw pozyskanych w
ramach publicznej emisji akcji serii F oraz kredytow bankowych.

Zbycie udziatéw oraz akcji:

Zamkniecie inwestycji Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. W dniu 23 lipca 2008 r. Emitent objat
akcje Instalexport S.A. w ramach realizacji postanowien umowy inwestycyjnej opisanej w
raporcie biezgcym Nr 29/2008. Emitent objat 368.676 akcji Instalexport S.A. w ramach nowej
emisji akcji serii F skierowanej do udziatowcéw Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. (w tym m.in.
Skyline Investment S.A.) po cenie emisyjnej 21,65 zt za jedng akcje. Wartos¢ transakcji wynosi
7.981.835,40 zt co stanowi 5,19% w podwyzszonym kapitale Instalexport S.A. Skyline
Investment pokryta objete akcje Instalexport S.A. wktadem niepienieznym w postaci 399
udziatéw firmy Selbud Inwestycje Sp. z o0.0. Cena zakupu tych udziatéw przez Skyline
Investment to 6.544.071,00 zt, co oznacza, iz na tej transakcji Skyline Investment S.A.
zrealizowat marze w wysokosci 1.437.764,40 zt.

Zamkniecie inwestycji Bodeko Sp. z 0.0. W dniu 02.07.2008 r. Emitent powziagt informacje o
zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy KRS potaczenia Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. Na skutek rejestracji
pofaczenia wyzej wymienionych spotek - podmiotéw portfelowych Emitenta, zmienit sie jego
udziat w kapitale i gtosach spétki Konsorcjum Stali. Potgczenie odbyto sie w trybie art. 492
pkt. 1 KSH, co oznacza, ze majatek Bodeko zostat wniesiony do Konsorcjum Stali w zamian za
akcje serii C wydane udziatowcom Bodeko w proporcji odpowiadajgcej udziatowi w kapitale i
gtosach. Dotychczasowy 5% pakiet udziatéw (591 szt.) posiadany przez Emitenta w spodtce
Bodeko zostat zamieniony na 150.135 akcji Konsorcjum Stali. Warto$¢ tego pakietu w dniu
rejestracji potgczenia wg wyceny rynkowej akcji Konsorcjum Stali wynosita 9.383.437,50 zt.
Skyline Investment nabyta 5% pakiet udziatéw Bodeko za cene 1,5 min zt, co oznacza, ze
stopa zwrotu z inwestycji wyniosta ponad 500%. W zwigzku z rozwodnieniem kapitatu
Konsorcjum Stali na skutek emisji akcji serii C skierowanych do udziatowcéw Bodeko, udziat
Skyline Investment S.A. w kapitale i gtosach spadt z 13,93% do 10,18%.

Czeéciowe wyjscie z DM IDM S.A. W | kwartale 2008 r. Emitent sprzedat 177.990 sztuk akcji
DM IDM S.A., a w IV kwartale 2008 r. dodatkowo 100.000 sztuk praw do akcji DM IDM S.A.
uzyskana ze sprzedazy marza wyniosta 1 542 tys. zt

Czesciowe wyijscie z firmy Orzet Biaty S.A. W czwartym kwartale 2008 r. Emitent sprzedat
680 sztuk akcji Orzet Biaty S.A. realizujac na tej inwestycji 8 tys. zt straty.

Emitent w okresie od 01.01.2008 r. do 12.31.2008 r. oprécz inwestycji finansowych, ponidst réwniez
naktady inwestycyjne na srodki trwate. Emitent zaksiegowat na srodki trwate zakoriczong inwestycje
dot. wykonczenia i wyposazenia nowej siedziby spotki, w tym:

462 tys. zt —inwestycja w lokal (prace budowlano-remontowe, wyposazenie)
124 tys. zt — inwestycje w urzgdzania techniczne i maszyny
17,7 tys. zt — pozostate srodki trwate

Wszystkie powyzsze naktady zostaty sfinansowane srodkami wtasnymi.
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Poza Emitentem, w ramach Grupy Kapitatowej, jedynie spoétka zalezna Skyline Development Sp. z o.0.
zajmuje sie réwniez dziatalnoscig inwestycyjng (obrot nieruchomosciami na rynku krajowym). Opis
wszystkich inwestycji Spétki przeprowadzonych w 2008 r. zamieszczono w pkt. 8.1 powyzej.

11. Opis istotnych transakcji zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter transakcji

Emitent nie zawierat z podmiotami powigzanymi zadnych transakcji, ktére nie bytyby typowymi
i ktérych warunki odbiegatyby od rynkowych.

12. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju
i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku obrotowym 2008 Skyline Investment S.A. obowigzywaty nastepujace umowy kredytowe:

W roku 2008 obowigzywata umowa o udzielenie gwarancji bankowej zawarta przez Emitenta w dniu
6 czerwca 2006 r. z Deutsche Bank PBC. S.A. Gwarancja zostata udzielona w celu zabezpieczenia
dobrego wykonania umowy wzgledem BOT Elektrownia Befchatéw S.A. z tytutu umowy z dnia 7 lipca
2005 r. w ramach dziatalnosci teleinformatycznej. Okres waznosci gwarancji konczy sie dnia 22
kwietnia 2009 r. Suma ewentualnych ptatnosci realizowanych przez Bank w ramach gwarancji nie
moze przekroczy¢ w okresie trwania gwarancji kwoty 141.516,19 PLN.

W dniu 28 lutego 2007 r. Emitent zawart z Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg w Warszawie umowe
kredytu w formie linii kredytowej w rachunku BRI (nr umowy KRA/0703603) w kwocie 12.000.000
PLN z przeznaczeniem na zakup papierow wartosciowych znajdujgcych sie w publicznym obrocie
i notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych. W dniu 31.03.2008 r. nastgpita catkowita sptata
kredytu.

W dniu 17 pazdziernika 2007 r. Emitent zawart z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie
umowe kredytu rewolwingowego (nr umowy 49/07/309/03) w kwocie 6.800.000 PLN
z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Zabezpieczeniem kredytu jest blokada
posiadanych przez Emitenta 950.000 sztuk akcji IDM S.A. oraz 927.145 szt. akcji NTT System S.A.
Spoétka udzielita réwniez Bankowi nieodwotalnego petnomocnictwa do pobrania z rachunku kwoty
niesptaconego w catosci lub w czesci wymagalnego kredytu wraz z odsetkami, prowizjami i innymi
kosztami; Emitent wyrazit rowniez zgode na wystawienie przez Bank bankowego tytutu
egzekucyjnego do kwoty 10.200.000 PLN w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzan.

Umowa zostata aneksowana w dniu 30 lipca 2008 r. (aneks nr A1/49/07/309/03) oraz 30 pazdziernika
2008 r. (aneks nr A2/49/07/309/03). W ramach zmian wynikajgcych z podpisanych anekséw, okres
kredytowania zostat wydtuzony do 16 pazdziernika 2009 r., kwota kredytu wynosi 2.000.000 PLN,
a wartos$¢ bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 3.000.000 PLN.

W roku obrotowym 2008 Skyline Development Sp. z 0.0. zaciggneta nastepujace kredyty, pozyczki:

W trakcie roku Spoétka zaciggneta szes¢ pozyczek od Skyline Investment S.A. na taczng kwote
6.050 tys. zt. Pozyczki zostaty szczegétowo opisane w pkt. 13.
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Skyline Development Sp. z 0.0. zawarfa w dniu 16 kwietnia 2008 r. umowe pozyczki na kwote
4.000 tys. zt, z ktdrej wynika ze Pozyczkodawcy — osoby fizyczne, miaty mozliwosé wyboru formy
splaty tejze pozyczki przez Skyline Development Sp. z 0.0., albo w formie gotéwki, albo w formie
skorzystania z prawa przeniesienia na nich 35% udziatu w prawie witasnosci nieruchomosci
w Dorohusku. Pozyczkodawcy wyrazili wole skorzystania z tego prawa.

W dniu 26 czerwca 2008 r. czesciowo sptacono pozyczke. Do sptaty pozostato jeszcze 2.000 tys. zt.
Pozyczkodawca skorzystat z mozliwosci jakie dawata umowa i przeniést umowe na podmiot trzeci —
Selbud Inwestycje Sp. z 0.0., ktéry skorzystat z prawa sptaty z pozyczki w formie witasnosci gruntu,
posiadanego przez Skyline Development Sp. z o0.0. w Dorohusku, w wysokosci 12,55% we
wspotwiasnosci nieruchomosci.

W dniu 11 lutego 2009 r. spotka zalezna Skyline Development Sp. z 0.0. (Sprzedajacy) zawarta w
formie aktu notarialnego z Selbud Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Kupujacy), umowe
przeniesienia wiasnosci nieruchomosci, to jest 12,55% we wspotwtasnosci nieruchomosci potozonej
w miejscowosci Kol. Teosin, gminie Dorohusk. Cena za udziat w nieruchomosci w wysokosci
2.032.767,12 zt brutto zostata zaptacona przez Kupujgcego w drodze potrgcenia wzajemnych,
wymagalnych wierzytelnosci do wysokosci wierzytelnosci nizszej, zgodnie z art. 498 kodeksu
cywilnego, natomiast pozostata kwota w wysokosci 101,48 zt brutto zostata uregulowana gotéwka.
Tym samym wszelkie zobowigzania z tytutu pozyczki zostaty sptacone.

W roku obrotowym 2008 Skyline Teleinfo S.A. zaciggneta nastepujace kredyty:

W 2008 r. Spdtka nie zaciggneta kredytéw, pozyczek, oraz nie udzielono jej poreczen i gwarancji.

W roku obrotowym 2008 Skyline Bio Sp. z 0.0. zaciggneta nastepujace kredyty:

W 2008 r. Spétka nie zaciggneta kredytéw, pozyczek, oraz nie udzielono jej poreczen i gwarancji.

W roku obrotowym 2008 Skyline interim Management Sp. z 0.0. zaciggneta nastepujace kredyty,
pozyczki:

W dniu 29 wrze$nia 2008 r. na kwote 20 tys. zt, pozyczka opisana w pkt. 13.

13. Informacje o udzielonych w danym roku pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Umowa pozyczki z dnia 3 stycznia 2008 r. na kwote 350 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawca a Skyline Development Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorcy. Sptata pozyczki nastgpi w
transzach w ciggu 24 miesiecy od uruchomienia kolejnej transzy. Oprocentowanie pozyczki wynosi
7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczeniem sptaty pozyczki jest
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg. Pozyczka nie zostata jeszcze sptacona.

Umowa pozyczki z dnia 26 marca 2008 r. na kwote 600 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcg a Skyline Development Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorcy. Sptata pozyczki nastgpi w
transzach w ciggu 24 miesiecy od uruchomienia kolejnej transzy. Oprocentowanie pozyczki wynosi
7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczeniem spfaty pozyczki jest
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowgq. Pozyczka nie zostata jeszcze sptacona.

Umowa pozyczki z dnia 31 marca 2008 r. na kwote 1000 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcg a Skyline Development Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorcy. Sptata pozyczki nastgpi w
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transzach w ciggu 24 miesiecy od uruchomienia kolejnej transzy. Oprocentowanie pozyczki wynosi
7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczeniem spfaty pozyczki jest
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg. W dniu 13 lutego 2009 r. sptacono 90 tys. zt wraz z
naleznymi od tej czesci odsetkami.

Umowa pozyczki z dnia 21 kwietnia 2008 r. na kwote 100 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcy i Skyline Development Sp. z o0.0. jako pozyczkobiorcg. Oprocentowanie pozyczki
wynosito 7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. W dniu 13 lutego 2009 r.
pozyczka ta, wraz z naleznymi od niej odsetkami, zostata sptacona.

Umowa pozyczki z dnia 16 maja 2008 r. na kwote 2000 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcy i Skyline Development Sp. z o0.0. jako pozyczkobiorcy. Sptata pozyczki, wraz
z naleznymi od niej odsetkami, nastgpita 22 i 23 grudnia 2008 r. Oprocentowanie pozyczki wynosito
7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczenie sptaty pozyczki,
powiekszonej o nalezne odsetki, stanowit weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Umowa pozyczki z dnia 26 czerwca 2008 r. na kwote 2000 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcyg i Skyline Development Sp. z o0.0. jako pozyczkobiorcg. Sptata pozyczki, wraz z
naleznymi od niej odsetkami, nastgpita 18, 19 i 23 grudnia 2008 r. Oprocentowanie pozyczki wynosito
7,5% w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej. Zabezpieczenie sptaty pozyczki,
powiekszonej o nalezne odsetki, stanowit weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Umowa pozyczki z dnia 29 wrzesnia 2008 r. na kwote 20 tys. zt pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawcy a Skyline Interim Management Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorcg. Sptata pozyczki nastgpi
w ciggu 12 miesiecy od jej wypfaty, tj. od dnia 29 wrzesnia 2008 r. Pozyczka oprocentowana jest w
wysokosci 8,09% (3M WIBOR + 1,5% marza) w stosunku rocznym wedtug statej stopy procentowej.
Zabezpieczeniem spfaty pozyczki jest weksel in blanco wraz z deklaracjag wekslowa. Pozyczka nie
zostata jeszcze sptacona.

Skyline Development Sp. z 0.0.
W 2008 r. Spdtka nie udzielita pozyczek, oraz nie udzielita poreczen i gwarancji.

Skyline Teleinfo S.A.
W 2008 r. Spotka nie udzielita pozyczek, oraz nie udzielita poreczen i gwarancji.

Skyline Bio Sp. z 0.0.
W 2008 r. Spotka nie udzielita pozyczek, oraz nie udzielita poreczen i gwarancji.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.
W 2008 r. Spdétka nie udzielita pozyczek, oraz nie udzielita poreczen i gwarancji.

14. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym Emitenta
W dniu 27 pazdziernika 2008 r. Emitent podpisat ze swojg spotkg zalezng Skyline Development Sp. z
0.0. umowe poreczenia, ha podstawie ktorej Skyline Investment S.A. zobowigzuje sie do

ustanowienia na rzecz nabywcéw czesci gruntu w Dorohusku zabezpieczenia majgtkowego w formie
blokady akcji i ustanowienia nieodwotalnego notarialnego petnomocnictwa do zbycia zabezpieczenia
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w postaci 200 000 szt. akcji Konsorcjum Stali S.A., stanowigcych na dzien podpisania umowy wartosc
6 596 000 zt.

Do ustanowienia zabezpieczenia doszto w dniu 28 pazdziernika 2008 r. wraz z podpisaniem przez
Skyline Development Sp. z 0.0. umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci - Repertorium A
numer 7954/2008 (opisanej w raporcie biezgcym nr 49 i nr 50 z dnia 29.10.2008 r.).

Wartos¢ ewentualnych roszczen nabywcéw wobec Skyline Investment S.A. nie moze przekroczy¢
wartosci udzielonego poreczenia tj. rGwnowartosci 200 000 szt. akcji Konsorcjum Stali S.A., na dzien
wystgpienia tychze roszczen.

Za udzielone poreczenie Skyline Development Sp. z 0.0. zapfaci Emitentowi odsetki w wysokosci 1,5%
w stosunku rocznym, liczone od wartosci kwoty udzielonego poreczenia.

Poreczenie zostato ustanowione maksymalnie do dnia 31 grudnia 2010 r. po uptywie tego terminu
poreczenie wygasa.

15. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis
wykorzystania wptywow z emisji do chwili sporzagdzenia sprawozdania z dziatalnosci
W marcu 2008 roku Emitent przeprowadzit emisje 2.000.000 sztuk akcji serii F po cenie emisyjnej

9.00 zt/sztuke. Warto$¢ wptywow z emisji wyniosta 18,0 min zt, a po odliczeniu kosztow emisji w
wysokosci 898 tys. zt, wartos¢ emisji netto akcji serii F wyniosta 17,1 min zt

Srodki z emisji na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent wykorzystat na nastepujace
inwestycje:

Wartos¢
Nazwa podmiotu Opis celu wydatkow
(tys. zt)

Polcynk Sp. z 0.0. Objecie udziatéw — stanowiacych 10% kapitatu i gtoséw na ZW 1200
Budrem Development Objecie udziatow w dwéch etapach — zwiekszajgcych udziat do 258
Sp. z o.0. 27,27% kapitatu i gtoséw na ZW
Skyline Interim Powotanie spotki i objecie udziatéw — stanowigcych 62,55% 63
Management Sp. z 0.0. kapitatu i gtoséw na ZW

Pozyczka 20
Synerway S.A. Objecie akcji — stanowigcych 14,95% kapitatu i gtoséw na WZA 453

Objecie obligacji zamiennych na akcje 600
Selbud Inwestycje Objecie udziatéw — zwiekszajacych udziat do 39,1% kapitatu 6220
Sp.zo0.0.* i gtoséw na ZW

Zakup dodatkowych udziatéw stanowigcych — 0,8% gtoséw na 4

W
Skyline Development Objecie udziatow — zwiekszajgcych udziat do 99,78% kapitatu 3842
Sp. z0.0. i gtosow na ZW

Pozyczka 1900
Instalexport S.A. Zakup akcji — zwiekszajacych udziat do 8,38% kapitatu i gtoséw 36

na WZA

tacznie: 14 596

* w lipcu 2008 roku Emitent objat nowg emisje akcji Instalexport S.A. w zamian za wktad niepieniezny w postaci wszystkich
posiadanych udziatéw w Selbud Inwestycje Sp. z o0.0.
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Pozostate Srodki z emisji w kwocie 2.504 tys. zt, do czasu ich wykorzystania na cele inwestycyjne
postuzyty do zmniejszenia zadtuzenia krétkoterminowego.

16. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Spdtka , ani Grupa Kapitatowa nie publikowaty prognoz finansowych za rok 2008.

17. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzagdzania zasobami finansowymi, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza
podjac w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Skyline Investment nie ma trudnosci z regulowaniem swoich zobowigzan. Na koniec 2008 roku
ptynne aktywa finansowe kilkukrotnie przekraczaty zobowigzania Emitenta. Polityka inwestycyjna
zaktada stopniowe zamykanie pozycji portfelowych, co powinno Spdtce zapewni¢ Srodki na
prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej i doradczej. Zdolnos¢ Spotki do regulowania zobowigzan w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie jest wiec zagrozona.

18. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatowych,
w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkdéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zamierzenia inwestycyjne Skyline Investment, w tym inwestycje kapitatowe, byty realizowane w 2008
roku ze srodkéw wtasnych Emitenta, kredytéw bankowych oraz srodkéw z emisji akcji serii F.

Planowane zamierzenia inwestycyjne Spotki w roku 2009 zostang sfinansowane ze srodkéw wtasnych
(przede wszystkim ze srodkéw uzyskanych ze sprzedazy aktywdéw finansowych) oraz srodkéw z
kredytéw bankowych.

Skyline Development Sp. z 0.0.

Inwestycje przez Spotke w 2008 roku byty finansowane pozyczkami udzielonymi przez Emitenta oraz
odsprzedazg czesci wspodtudziatu w gruncie w gm. Dorohusk. Planowane zamierzenia inwestycyjne w
2009 roku beda finansowane przez zbycie posiadanych juz nieruchomosci, Emitenta, jak rowniez
poprzez pozyczki udzielane przez podmioty trzecie.

Skyline Teleinfo S.A.
W najblizszej przysztosci Spétka nie planuje inwestycji.

Skyline Bio Sp. z 0.0.

Z uwagi na brak wyboru interesujacych projektéw dotyczgcych inwestycji w ochrone srodowiska
i odnawialnych Zrddet energii, Spotka nie prowadzita inwestycji w 2008 r. Finansowanie takich
projektdw w przysztosci bedzie sie opierato na kredytach i pozyczkach, aczkolwiek decyzje w tej
sprawie zapadng wraz z wyborem danego projektu inwestycyjnego.

Skyline Interim Management Sp. z 0.0.
W najblizszej przysztosci Spdtka nie planuje inwestycji.
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19. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety przez Grupe Kapitatowa wynik

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci gtéwnymi czynnikami determinujgcym wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta sg wyniki z dziatalnosci inwestycyjnej spétki dominujgcej. Na wynik finansowy
uzyskany na dziatalnosci inwestycyjnej w 2008 roku decydujagcy wptyw miaty nastepujgce
wydarzenia:

Dziatalno$¢ doradcza

W roku 2008 przychody ze sprzedazy spadty o 93%. Emitent osiggnat w 2008 roku 423 tys. zt
przychodéw z tytutu Swiadczonych przez siebie ustug doradczych, przede wszystkim z tytutu
doradztwa przy upublicznieniu i pierwszej emisji akcji Konsorcjum Stali S.A. Ze wzgledu na besse
panujgcg na GPW oraz gorsza koniunkture makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie, Spéfce nie udato
sie przeprowadzi¢ innych transakcji na rynku publicznym.

Koniunktura na rynku kapitatowym

Kluczowe znaczenie dla osiggnietych w 2008 roku wynikéw finansowych miata koniunktura na rynku
gietdowym. W tym okresie rynek akcji kontynuowat spadki rozpoczete w potowie poprzedniego roku.
Gtéwne indeksy warszawskiej gietdy w 2008 roku zanotowaty spadki rzedu 48-63%. Odbito sie to
niekorzystnie na wycenie papierdw wartosciowych bedacych gtdwnym sktadnikiem portfela
inwestycyjnego Skyline Investment S.A., a notowanych na GPW - strata z tytutu aktualizacji wartosci
inwestycji w roku 2008 wyniosta ponad 33 min zt.

Zamkniecie inwestycji Bodeko Sp. z o.0.

W dniu 02.07.2008 r. Emitent powzigt informacje o zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS pofgczenia Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp.
z 0.0. Na skutek rejestracji pofaczenia wyzej wymienionych spoétek - podmiotéw portfelowych
Emitenta, zmienit sie jego udziat w kapitale i gtosach spétki Konsorcjum Stali. Potgczenie odbyto sie w
trybie art. 492 pkt. 1 KSH, co oznacza, ze majatek Bodeko zostat wniesiony do Konsorcjum Stali w
zamian za akcje serii C wydane udziatowcom Bodeko w proporcji odpowiadajgcej udziatowi w
kapitale i gtosach. Dotychczasowy 5% pakiet udziatéw (591 szt.) posiadany przez Emitenta w spodfce
Bodeko zostat zamieniony na 150.135 akcji Konsorcjum Stali. Wartos¢ tego pakietu w dniu rejestracji
pofaczenia wg wyceny rynkowej akcji Konsorcjum Stali wynosita 9.383.437,50 zt. Skyline Investment
nabyta 5% pakiet udziatdow Bodeko za cene 1,5 min zt, co oznacza, ze stopa zwrotu z inwestycji
wyniosta ponad 500%. W zwigzku z rozwodnieniem kapitatu Konsorcjum Stali na skutek emisji akgcji
serii C skierowanych do udziatowcédw Bodeko, udziat Skyline Investment S.A. w kapitale i gtosach
spadt z 13,93% do 10,18%.

Uchylenie decyzji Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie

W dniu 10 lipca 2008 roku wptyneta do Spoétki decyzja Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia
10 lipca 2008 roku uchylajgca decyzje Urzedu Kontroli Skarbowej w Warszawie Nr UKS/W3T/K-0027/
8434/07/CIT z dnia 18 kwietnia 2008 r. (o ktorej Emitent poinformowat w Raporcie Biezgcym nr
21/2008 sporzadzonym w dniu 19 kwietnia 2008 r.) i umarzajgca postepowanie w sprawie. Jest to
decyzja ostateczna. Uchylenie decyzji organu pierwszej instancji i umorzenie postepowania w
sprawie oznacza dla Emitenta zwrot przekazanej do Urzedu Skarbowego w Warszawie kwoty
974.247,23 zt (tj. kwoty zobowigzania podatkowego w wysokosci 559.282,00 zt powiekszonego o
odsetki). Na dzien 31.12.2007 r. Emitent utworzyt na ten cel rezerwe w wysokosci 886.088,00 zt.
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Ostateczna decyzja Dyrektora lzby Skarbowej w Warszawie stanowita podstawe do rozwigzania
rezerwy jeszcze w |l kwartale 2008 r., co podwyzszyto o te kwote wynik finansowy tego okresu.

Wycena wedtug wartosci godziwej dziatki w Zakroczymiu

W zwigzku ze znaczgcym wzrostem ceny gruntéw, spétka zalezna od Emitenta Skyline Development
Sp. z 0.0. dokonata wyceny na dzierh 30.06.2008 r. wartosci godziwej posiadanej nieruchomosci w
miejscowosci Zakroczym. Warto$¢ gruntu zostata, na podstawie wyceny przygotowanej przez
rzeczoznawce majagtkowego, przeszacowana do kwoty 2.683 tys. zt. Nieruchomosé ta zostata
zakupiona przez Skyline Development za kwote 1.500 tys. zt w Il potowie 2007 r., w zwigzku z czym
nie dokonywano wczesniejszych przeszacowan.

20. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Emitenta i Grupy Kapitatowej

Koniunktura na rynku kapitatowym

W kolejnych okresach w dalszym ciggu istotny wptyw na wynik finansowy Spétki bedzie miata
koniunktura na warszawskiej gietdzie. Na dzien 31.12.2008 r. wartos¢ rynkowa papierow notowanych
na GPW znajdujacych sie w portfelu Skyline Investment S.A. wynosita 21,7 min zt. Wobec duzej
zmiennosSci charakteryzujgcej w ostatnim czasie rynek gietdowy, moze to skutkowa¢ duzymi
zmianami wyniku finansowego Emitenta, bedgcymi wynikiem aktualizacji wartosci inwestycji.

Sprzedaz lub wycena godziwa posiadanych przez Skyline Development Sp. z 0.0. nieruchomosci
Przeszacowanie wartosci inwestycji w nieruchomosci, posiadanych przez spétke zalezng od Emitenta,
Skyline Development Sp. z 0.0., lub ich sprzedaz moze w istotny sposéb wptyng¢ na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej przeptywy pieniezne.

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju Emitenta i Grupy Kapitatowej

Doswiadczona kadra zarzgdzajgca. Skyline prowadzi dziatalnosé¢ doradczg oraz inwestycyjng juz od
wielu lat. Zdobyte w tym okresie doswiadczenie utatwia pozyskiwanie kolejnych projektéw, ktore
powinny przetozy¢ sie na wyniki finansowe Emitenta w przysztosci.

Identyfikacja projektéw doradczych i inwestycyjnych. Jednym z kluczowych czynnikéw istotnych dla
rozwoju Skyline Investment jest mozliwos¢ pozyskiwania nowych projektéow z zakresu dziatalnosci
doradczej oraz inwestycyjnej. Wysokos¢ zrealizowanej marzy na dziatalnosci doradczej i inwestycyjnej
zalezy w duzej mierze od trafnosci podjetych przez kadre zarzagdzajgca decyzji, juz na etapie selekgcji
projektow.

Strategia rozwoju Emitenta

Celem strategicznym Emitenta jest zbudowanie grupy kapitatowej, ktéra bazujgc na stabilnych
przychodach z dziatalnosci w zakresie doradztwa finansowego, bedzie realizowata wysokie dochody z
tytutu inwestowania srodkéw finansowych.

Satysfakcjonujgce akcjonariuszy zyski z dziatalnosci inwestycyjnej Emitent zamierza osiggnac¢ poprzez
budowe portfela inwestycyjnego ztozonego z udziatéw w przedsiebiorstwach majacych perspektywy
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dynamicznego rozwoju. Emitent, wykorzystujgc w petni doswiadczenie i specjalistyczng wiedze
zatrudnionej kadry, poszukuje takich firm wsréd podmiotéw dziatajgcych w rozwojowych branzach,
ktorych ekspansje hamuje ograniczony dostep do s$rodkdw finansowania. Preferowany model
inwestycji zaktada:
e zaangazowanie kapitatowe w przedsiebiorstwa na rynku niepublicznym,
e zasilenie finansowe obiektdw inwestycji w drodze podwyzszenia kapitatu,
e wykorzystanie doswiadczenia Skyline Investment S.A. w zakresie doradztwa finansowego do
budowania wraz z zarzgdami firm wartosci dla akcjonariuszy,
e aktywne uczestnictwo w zgromadzeniach udziatowcéw/akcjonariuszy oraz obecnos¢
przedstawiciela Emitenta w skfadzie rady nadzorczej,
e horyzont inwestycyjny obejmujgcy okres 3 -5 lat,
e zamkniecie inwestycji w drodze oferty publiczne;j.

Skyline Investment S.A. nie definiuje pozadanej wielkosci poszczegdlnych inwestycji, jednak
przewiduje, ze z czasem, wraz ze wzrostem aktywow, bedzie realizowata coraz wieksze projekty. Ma
to uchronié portfel inwestycyjny Emitenta przed nadmiernym rozdrobnieniem, co znacznie utrudnia
kontrole ryzyk. Proces ten bedzie jednak przebiegat z uwzglednieniem dywersyfikacji portfela w celu
unikania nadmiernej koncentracji ryzyka.
W ramach dziatalnosci doradczej Emitent dgzy do oferowania potencjalnym klientom szerokiej gamy
wysokiej jakosci ustug zwigzanych z pozyskiwaniem srodkéw finansowych. Zamierzeniem Skyline
Investment S.A. jest posiadanie potencjatu pozwalajgcego dostosowac oferte do przedsiebiorstw
znajdujacych sie na rdéinych etapach rozwoju. W tym celu Emitent rozwija ustugi pozyskiwania
srodkow finansowych dla firm i ich witascicieli w ramach nastepujacych instrumentéw:

e emisje akcji na rynku publicznym i prywatnym,

o fuzjei przejecia,

e emisje instrumentéw dtuznych.

Emitent, aby wykorzystac¢ synergie pomiedzy dwoma obszarami dziatalnosci, preferuje swiadczenie
ustug doradczych (szczegdlnie w zakresie publicznej emisji akcji) dla tych podmiotow, w ktérych
jednoczesnie staje sie wspotwiascicielem w wyniku inwestycji kapitatowe;.

Perspektywy rozwoju Emitenta do korica 2009 r.

Znaczacy wptyw na wyniki finansowe Emitenta ma wycena portfela inwestycyjnego. Wobec duzej
zmiennosSci charakteryzujgcej w ostatnim czasie rynek gietdowy, mozina spodziewaé sie duzej
zmiennosci wyniku finansowego Emitenta bedgcej wynikiem aktualizacji wartosci inwestycji.

Zarzad Instalexport S.A. planuje wprowadzenie firmy na GPW. Zrealizowanie przez spétke tego planu
umozliwi Skyline Investment S.A., z dniem dopuszczenia do obrotu na GPW praw do akcji firmy,
wycene wedtug wartosci godziwej (rynkowej) posiadanych akcji. Z uwagi na trwajacg od ponad
poéttora roku dekoniunkture na rynku GPW, nie mozna wykluczyé, iz debiut spoétki Instalexport opdzni
sie lub tez wycena rynkowa posiadanych przez Emitenta akcji Instalexport bedzie nizsza niz cena ich
zakupu.

20.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Skyline Development Sp. z o.0.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Spofki
e kontynuacja wzrostu ceny gruntéw
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e utrzymanie sie skali inwestycji zagranicznych w Polsce

Strategia rozwoju
Strategig Spotki jest dziatalno$é polegajgca na kupnie i sprzedazy nieruchomosci komercyjnych.

Perspektywy rozwoju Spétki do korica 2009 r.

W 2009 roku zamierzeniem Zarzadu jest sprzedaz z zyskiem nieruchomosci w Dorohusku oraz
Zakroczymiu. W przypadku powodzenia obu transakcji, Zarzad planuje naby¢ z uzyskanych kwot
kolejne nieruchomosci oraz sptacic zaciggniete pozyczki.

20.2. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Skyline Teleinfo S.A.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Spoftki
Istotnym czynnikiem dla rozwoju Spétki jest rozwdj rynku budowy nowych powierzchni biurowych
gdyz ten segment generuje najwieksze przychody dla Spéfki.

Strategia rozwoju

Strategig rozwoju Spotki jest zwiekszanie skali dziatalnosci w ramach obecnie swiadczonych ustug
poprzez pozyskiwanie coraz wiekszych kontraktéw, szczegdlnie w zakresie centréw przetwarzania
danych oraz kompletnych realizacji instalacji niskopragdowych.

Perspektywy rozwoju Spotki do korica 2009 r.

Spoétka zamierza do korica 2009 r. pozyskacé dwa-trzy duze kontrakty na kompletng realizacje instalacji
niskoprgdowych i centrum przetwarzania danych w duzych obiektach biurowych. Powyzsze kontakty
powinny w istotny sposdb wptynac na przychody i rentownos¢ firmy.

20.3. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Skyline Bio Sp. z o.o0.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Spoftki
Do kluczowych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki nalezy zaliczy¢ rozwéj firm bedacych w grupie
docelowej Spotki oraz mozliwosci finansowania tych projektéw przez Skyline Bio.

Strategia rozwoju
Strategig rozwoju spétki sg inwestycje kapitalowe w zakresie ochrony srodowiska i odnawialnych
zrodet energii.

Perspektywy rozwoju Spotki do korica 2009 r.

Planem Spétki na 2009 r. jest uruchomienie pierwszych projektéw inwestycyjnych. Jednakze, jest to
uzaleznione od mozliwosci pozyskania ciekawych projektdw o zadawalajgcej stopie zwrotu, ryzyku
inwestycyjnym oraz mozliwosciami finansowania tych inwestycji przez Spotke.

20.4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Skyline Interim Management Sp. z o.0.

Czynniki wewnetrzne i zewnetrzne istotne dla rozwoju Spofki

Istotnym czynnikiem dla rozwoju Spoétki jest kontynuacja wzrostu gospodarczego Polski, wzrostu
wydatkédw konsumpcyjnych oraz wzrost zainteresowania outsourcingiem wybranych proceséw
biznesowych przez obecnych i przysztych klientédw Spétki.

42 |Strona



\/ Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
@

Skyllne Skyline Investment

investment 2008

Strategia rozwoju

Strategia rozwoju Spotki opiera sie na Swiadczeniu ustug z zakresu zarzadzania tymczasowego,
restrukturyzacji przedsiebiorstw i optymalizacji proceséw biznesowych przede wszystkim dla srednich
i duzych firm posiadajacych rozproszong sie¢ dystrybucji.

Perspektywy rozwoju Spoétki do korica 2009 r.

Spétka planuje do konca biezgcego roku podpisanie 2-3 umoéw dotyczacych zarzgdzania
tymczasowego, restrukturyzacji przedsiebiorstw i optymalizacji proceséw biznesowych. Pozwoli to
Spétce pokryc¢ koszty operacyjne i wygenerowac dodatni wynik finansowy.

21. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego
Grupa Kapitatowg

W roku 2008 nie wystapity zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta i Grupg Kapitatowa.

22. Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powody
potaczenia Emitenta przez przejecie

Nie wystepuja tego rodzaju rekompensaty.

23. Wartos$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, dla oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych
Emitenta

Wynagrodzenia wyptacone osobom zarzgdzajacym i nadzorujgcym Emitenta zostaty wykazane w
tabelach ponize;j.

Zadna z 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych nie uzyskata od Emitenta nagréd lub korzysci, w tym
wynikajgcych z programdéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym
programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), ani tez nie s jej nalezne lub
potencjalnie nalezne, bez wzgledu na to czy odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy tez
wynikaty z podziatu zysku.

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu w 2008 roku pobrane od Emitenta

Imie i nazwisko Wynagrodzenie . L. ;
Wartosc innych swiadczen (tys zt)
z tytutu umowy o prace (tys. zt)

Jerzy Rey 180 34
Jarostaw Tomczyk 180 24

Osoby zarzadzajgce Emitenta w okresie petnienia funkcji w organach Emitenta nie pobieraty w roku
2008 zadnych wynagrodzen ani swiadczen od podmiotéw zaleznych.

Wynagrodzenie brutto oséb nadzorujacych w 2008 roku

Imie i nazwisko Wynagrodzenie (tys. zt) Wartosc innych swiadczen (tys. zt)
Witold Witkowski 36 -
Piotr Wojnar 36 -
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Imie i nazwisko

Wynagrodzenie (tys. zt)

Wartosc innych swiadczen (tys. zt)

Jacek Rodak
Marek Wierzbowski

Przemystaw Lasocki

36
36
36

Cztonkowie Rady Nadzorczej w okresie sprawowania funkcji we wtadzach Emitenta nie pobierali
w 2008 r. zadnych wynagrodzen ani innych $wiadczer od podmiotéw zaleznych Emitenta.

24. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz akcji
i udziatow jednostek powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzgdzajacych i nadzorujacych

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nastepujgce osoby zarzadzajgce i nadzorujgce posiadajg akcje

Emitenta:

Na dzien 31 grudnia 2008 r.:

Wartos¢ .
.. . . P . .. Udziat w gtosach na
Imie i nazwisko Funkcja llos¢ akcji Emitenta nominalna akgcji X
. WZA Emitenta

Emitenta
Jerzy Rey Prezes Zarzadu 2722611 2722611 27,23%
Jarostaw Tomczyk Cztonek Zarzadu 65 000 65 000 0,65%
Jacek Rodak Przewodniczgcy RN 50 000 50 000 0,50%
Przemystaw Lasocki Cztonek RN 138 293 138 293 1,38%
Witold Witkowski Sekretarz RadY 187 187 0,00%

Nadzorczej
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:
. . . TSP V.\Iartosc .. Udziat w gtosach na
Imie i nazwisko Funkcja llo$¢ akcji Emitenta nominalna akcji .
. WZA Emitenta

Emitenta
Jerzy Rey Prezes Zarzgdu 2722611 2722611 27,23%
Jarostaw Tomczyk Cztonek Zarzadu 65 000 65 000 0,65%
Jacek Rodak Przewodniczacy RN 50 000 50 000 0,50%
Przemystaw Lasocki Cztonek RN 138 293 138 293 1,38%

. . . o

Witold Witkowski Sekretarz Rady 187 187 0,00%

Nadzorczej

Zadna z o0séb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta nie posiada akcji i udziatéw jednostek

powigzanych Emitenta.

25. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Spodtce nie sg znane zadne tego rodzaju umowy.
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26. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spotka nie posiada programoéw akcji pracowniczych.

27. Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych

Umowa z audytorem zostata zawarta dnia 29 sierpnia 2008 r. i dotyczy:

e badania sprawozdan finansowych oraz sporzgdzenia raportu i opinii z badania sprawozdania
finansowego na dzierh 31.12.2008 r.

e badania sprawozdan finansowych oraz sporzgdzenia raportu i opinii z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej sporzgdzonego na dzien 31.12.2008 r.

e przegladu jednostkowego, podtrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
30.06.2008 r. i wydania raportu z przegladu

e przegladu skonsolidowanego, pétrocznego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien
30.06.2008 r. i wydania raportu z przegladu.

Wynagrodzenie za badanie sprawozdania finansowego firmy Skyline Investment S.A. za rok 2008
wynosi 15 000 zt, oraz 10 000 zt za przeglad pdtroczny sprawozdania jednostkowego. Wynagrodzenie
za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za rok 2008 wynosi
15 000 zt, w tym 9 000 zt za przeglad pétroczny sprawozdania skonsolidowanego.

Wynagrodzenie audytora za badanie roku 2008, na dzien sporzadzenia raportu nie zostato jeszcze
wyptacone.

Z tytutu wyzej wymienionej umowy w roku 2008 zostato wyptacone audytorowi wynagrodzenie z
tytutu przegladu sprawozdan poétrocznych — jednostkowych i skonsolidowanych, w tacznej wysokosci
19 000 zt netto.

Ponadto w roku obrotowym 2008 zostaty wyptacone audytorowi nastepujace wynagrodzenia:
e 7z tytutu badania sprawozdan finansowych, sporzgdzenia raportu i opinii z badania sprawozdan

finansowych jednostkowych i skonsolidowanych na dzier 31.12.2007, wyptacono wynagrodzenie
w tgcznej wysokosci 25 000 zt netto;

e 7z tytutu badania i sporzadzenia raportu do szacunkowych sprawozdan finansowych
sporzadzonych na potrzeby Prospektu emisyjnego, wyptacono wynagrodzenie w wysokosci
5000 zt netto.

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Jerzy Rey Pawet Maj
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 15 kwietnia 2009 r.
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Oswiadczenie Skyline Investment S.A.

o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2008 roku

Zgodnie z § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
postanowieniami uchwaty nr 1013/2007 Zarzadu GPW z dnia 11 grudnia 2007 r. w sprawie
okreslenia zakresu i struktury raportu dotyczacego stosowania zasad tadu korporacyjnego przez
spotki gietdowe i § 91 ust. 1 pkt 4). Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 28.02.2009 r. Nr 33, poz. 259) -
Skyline Investment S.A. przekazuje oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w
Spoétce w 2008 r. wg zbioru zasad pod nazwa ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, ktore
w dniu 4 lipca 2007 na wniosek Zarzadu Gietdy przyjeta Rada Gietdy. Zbior ten stanowi Zatacznik
do Uchwaty Nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 roku i jest dostepny publicznie na

stronie internetowej http://www.corp-gov.gpw.pl

1. Wpykaz zasad tadu korporacyjnego, ktore nie byly przez Emitent stosowane

Zarzad Skyline Investment S.A. oswiadcza, ze w roku obrotowym 2008, Spdétka wprowadzita
i rozpoczeta stosowanie zasad tadu korporacyjnego wynikajacych z ,Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na GPW”, stosowanie do os$wiadczenia ztozonego przez Zarzad i opublikowanego
w raporcie biezgcym nr 4/2008 z dnia 13-03-2008 r.

Oswiadczenie Zarzadu, o ktérym mowa powyzej znajduje sie na stronie internetowej Skyline

Investment S.A. pod adresem http://www.skyline.com.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie,

natomiast petne brzmienie dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” zamieszczone

jest na stornie internetowej pod adresem http://www.corp-gov.gpw.pl.

W roku 2008 Spoétka nie stosowata nastepujacych zasad tadu korporacyjnego:
1) Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych

a) zasada nr 6 - przynajmniej dwéch cztonkdw rad nadzorczych powinno spetnia¢ kryteria

niezaleznosci od spotki i podmiotdéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spdtka.

Znaczni akcjonariusze Spoétki posiadajg wystarczajacg wiedze i do$wiadczenie w sprawowaniu
skutecznego i prawidtowego nadzoru wiascicielskiego przez wtasnych przedstawicieli, do ktérych
wiedzy i kwalifikacji majq petne zaufanie. Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spotki, wedtug opinii
Zarzadu, wifasciwie zabezpiecza interesy wszystkich grup akcjonariuszy oraz przedstawicieli
pracownikow Spotki.

Statut nie okresla kryteriow niezaleznosci cztonkdw Rady Nadzorczej.
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b) Zasada nr 7 - w ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé co najmniej komitet
audytu.
Regulamin Rady Nadzorczej nie przewiduje powofania komitetu audytu, bowiem, Zzgodnie
z dotychczasowg praktykq , w sprawach nalezgcych do kompetencji komitetu audytu Rada
Nadzorcza
Emitenta bedzie prowadzita prace i podejmowata decyzje kolegialnie. Wobec rozmiaréw
prowadzonej przez Spdtke dziatalnosci, Emitent stoi na stanowisku, iz wyodrebnianie w

piecioosobowym sktadzie Rady Nadzorczej komitetu audytu nie znajduje uzasadnienia.

c) Zasada nr 8 - w zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w radzie
nadzorczej powinien by¢ stosowany Zatacznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15
lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych (...).

W zwigzku z nie stosowaniem zasady Nr 7 opisanej powyzej Spdétka nie stosuje rowniez wskazanej

zasady.

2. Opis gtownych cech stosowanych w Skyline Investment S.A. systemow kontroli
wewnetrznej i zarzqdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzqdzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Odpowiedzialno$¢ za System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do

sporzadzania sprawozdan finansowych spoczywa na Zarzadzie Spotki.

Przygotowaniem sprawozdan finansowych zajmuje sie Dziat ksiegowosci spotki pod nadzorem

gtéwnego ksiegowego..

Spétka prowadzi do 2007 r. system finansowo-ksiegowy pozwalajacy za posrednictwem systemu

informatycznego rejestrowac transakcje zgodnie z politykg rachunkowosci opartg o Ustawe

o0 Rachunkowosci i od 1 stycznia 2008 r. opartg o Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Dostep do systemu jest ograniczony dla uprawnionych pracownikow dziatu ksiegowego i zarzadu

spotki.

Dane finansowe stanowigce podstawe sprawozdan finansowych pochodza z miesiecznej

sprawozdawczosci finansowej. Miesieczne sprawozdania finansowe podlegaja wytacznie

wewnetrznej weryfikacji zarzadu.

Raporty pétroczne podlegaja przegladowi przez biegtego rewidenta, raporty roczne podlegajg

badaniu uprawnionego audytora.

Wyniki badania i przegladu przekazywane sg Zarzadowi i Radzie Nadzorczej, a opinia i raport

z badania takze Walnemu Zgromadzeniu.

3. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wediug wiedzy Zarzadu Spotki nastepujace osoby
bezposrednio lub poprzez podmioty zalezne posiadalty co najmniej 5% gtosow na walnym
zgromadzeniu Spétki Skyline Investment S.A.:
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Udziat w kapitale

Udziat w ogélnej liczbie

l.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych akgcji zaktadowym (%) gloséw na WZ (%)

Jerzy Rey 2722611 27,23% 27,23%

2. Maciej i Anna Rey 1405 000 14,05% 14,05%

3, KrzysztofiMagdalena 1 040 000 10,40% 10,40%
Szczygiet

4. tukasz Rey 700 000 7,00% 7,00%

5. Pawet Maj 552 000 5,52% 5,52%

6. Pozostali 3580389 35,80% 35,80%
Razem 10 000 000 100,00% 100,00%

4. Posiadacze wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajqg specjalne uprawnienia
kontrolne

Spotka nie posiada papierdw wartosciowych, ktére dawatyby specjalne uprawnienia.

5. Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu

Brak jest jakichkolwiek ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu, w tym w szczegdlnosci
takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
gtoséw, ograniczenia czasowe dotyczgace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi,
przy wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od

posiadania papieréw wartosciowych.

6. Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa witasnosci papierow wartosciowych
Emitenta
Zarzadowi Spotki nie sg znane zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wtasnosci papierow

wartosciowych Emitenta.

7. Opis zasad dotyczqgcych powotywania o odwolywania osob zarzqdzajgcych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji
W kompetencji Walnego Zgromadzenia jest powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej

na okres wspdlnej piecioletniej kadenciji.

Sktad Zarzadu Spotki kazdorazowo jest ustalany przez Rade Nadzorcza. Cztonkowie Zarzadu sg
powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg na okres wspdlnej piecioletniej kadencji, przy czym

Rada Nadzorcza w kazdym czasie moze odwota¢ Cztonkéw Zarzadu.

Uprawnienia Zarzadu i Rady Nadzorczej sg uregulowane przepisami Statutu i Kodeksu Spétek
Handlowych.
W szczegdlnosci decyzje o emisji lub wykupie akcji lezg w kompetencji wytacznie Zgromadzenia

Wspolnikdw.

3|Strona



skyhne

Investment

8. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiana Statutu Spétki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i dla swojej waznosci wymaga
wpisu do rejestru.

O zamierzonej zmianie zapiséw Statutu nalezy zawiadomi¢ w ogtoszeniu, w ktérym informuje sie
o zwofaniu Walnego Zgromadzenia oraz szczego6towy porzadek obrad. W tym ogtoszeniu powotac
nalezy dotychczas obowigzujace zapisy Statutu, jak tez podac tres¢ projektowanych zmian.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia w zakresie zmiany Statutu zapadajg kwalifikowang wiekszoscig
gtoséw oddanych (tzn. wiekszoscig 34) , za wyjatkiem:

- istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci, ktéra wymaga wiekszosci dwdch trzecich gtoséw.

- zmiany zwiekszajacej S$wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie
poszczegolnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy

ktorych dotyczy.

9. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgce
zregulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile
informacje w tym zakresie nie wynikajq wprost z przepisow prawa

Walne Zgromadzenie Spotki Skyline Investment S.A. dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek
Handlowych, postanowien Statutu oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub
nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z inicjatywy witasnej lub na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej lub akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/10 (jedna
dziesigtg) kapitatu zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zosta¢ zwotane w
terminie 2 (dwdch) tygodni od momentu zgtoszenia wniosku przez uprawnione podmioty.

Rada Nadzorcza ma prawo zwotania Walnego Zgromadzenia, jezeli:

a) Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,

b) Zarzad nie zwota Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia pomimo ztozenia wnioskéw Rady
Nadzorczej oraz akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgacych co najmniej 1/10 (jedng
dziesiatq) kapitatu zaktadowego.

Walne Zgromadzenia odbywajq sie w Warszawie.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, ktére
powinno by¢ dokonane przynajmniej na trzy tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia.
Jezeli wszystkie akcje wyemitowane przez spétke sg imienne, Walne Zgromadzenie moze byc
zwotane za pomocg listow poleconych lub przesytek nadanych poczta kurierskg, wystanych co

najmniej dwa tygodnie przed terminem walnego zgromadzenia.
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W ogtoszeniu i w zawiadomieniach nalezy oznaczy¢ dzien, godzine i miejsce odbycia Walnego
Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad. W razie zamierzonej zmiany Statutu powotad

nalezy dotychczas obowigzujace przepisy jak tez podac tre$¢ projektowanych zmian.

Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem winna by¢ sporzadzona lista akcjonariuszy uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Lista podpisana przez zarzad winna by¢ wylozona w
lokalu Emitenta przez okres trzech dni powszednich poprzedzajacych odbycie Zgromadzenia.
Akcjonariusze mogg przegladac liste w lokalu Emitenta oraz zadac¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw
jej sporzadzenia.

W Walnym Zgromadzeniu powinni uczestniczy¢ wszyscy cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Spoétki, a w Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem obrad majg by¢ sprawy finansowe Spéiki,
powinien rowniez uczestniczy¢ biegty rewident, dokonujacy badania sprawozdania finansowego
Spotki oraz gtdwny ksiegowy Spotki. Nieobecnos$¢ Cztonka Zarzadu lub Cztonka Rady Nadzorczej na
Walnym Zgromadzeniu wymaga pisemnego wyjasnienia. Wyjasnienie to powinno by¢
przedstawione na Walnym Zgromadzeniu przez Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. W
Walnym Zgromadzeniu mogg uczestniczy¢ takze eksperci oraz goscie zaproszeni przez organ

zwotujacy dane Walne Zgromadzenie.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po
czym sposrod oséb uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego. Niezwlocznie po
wyborze przewodniczacego, winna by¢ sporzadzona lista obecnosci, zawierajagca spis uczestnikow
z wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia i przystugujgcych im gtoséw,
podpisana przez Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy,
posiadajacych co najmniej 1/10 cze$¢ kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym
Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje ztozong,

przynajmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majq prawo do wyboru jednego cztonka komisji.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad
(porzadek obrad ustala Zarzad Spoétki), chyba ze caly kapitat jest reprezentowany na Walnym
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty. Walne
Zgromadzenie moze podjac¢ uchwaty takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy
jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Walnego
Zgromadzenia lub wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

Rada Nadzorcza lub akcjonariusze przedstawiajacy co najmniej 1/10 kapitatu zakladowego, moga
zgdac¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Jezeli zgdanie takie zostanie ztozone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, pdzniej niz
na miesigc przed datg jego otwarcia, wéwczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwotanie

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akcji,
z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa i postanowien Statutu. Uchwaty
Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséow oddanych, chyba ze przepisy
Kodeksu spoétek handlowych lub Statutu stanowig inaczej. W przypadku przewidzianym w art. 397
Ksh do uchwaty o rozwigzaniu Spétki wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gtosow.

Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad
na wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia, podjetej
kwalifikowana wiekszoscig 3/4 gtoséw oddanych, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich
obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki wniosek.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie cztonkéw wtadz lub likwidatorow Spoétki, badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci,
jak réwniez w sprawach osobistych. Ponadto tajne glosowanie zarzadza sie na wniosek chocby
jednego z obecnych uprawnionych do gtosowania.

Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki zapadajg zawsze w jawnym

gtosowaniu imiennym.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikdw.
Akcjonariusze uprawnieni do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przed wejsciem na sale obrad
okazujg dowodd tozsamosci i potwierdzajg obecnosé wilasnorecznym podpisem na liscie oséb
uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu wytozonej przy wejsciu do sali obrad, oraz
odbierajg karty do glosowania przygotowane przez Zarzad. Pelhomocnicy akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sktadaja ponadto petnomocnictwo
udzielone im przez akcjonariuszy, w przypadku oséb prawnych okazujg réwniez aktualny odpis z
wlasciwego rejestru, do ktdrego wpisany jest akcjonariusz, a nastepnie podpisujg sie na liscie
obecnosci czytelnie petnym imieniem i nazwiskiem przy nazwisku lub nazwie mocodawcy.
Petnomocnictwo do dziatania w imieniu akcjonariusza powinno by¢ udzielone na pismie pod
rygorem niewaznosci. Petnomocnictwo sporzadzone w jezyku obcym winno by¢ przettumaczone na
jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

Na Walnym Zgromadzeniu w imieniu jednego akcjonariusza moze, w tym samym czasie,
wystepowac tylko jeden petnomocnik.

W przypadku obecnosci na Walnym Zgromadzeniu tak akcjonariusza, jak i jego petnomocnika,
prawo gtosu przystuguje akcjonariuszowi.

Cztonek Zarzadu i pracownik Spotki nie mogag by¢ petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu.
Akcje na okaziciela dajg prawo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli zostang ztozone
w Spétce, co najmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia i nie beda odebrane
przed jego ukoriczeniem. Zamiast akcji mogg by¢ ztozone zaswiadczenia wydane na dowdd ztozenia
akcji u notariusza, w banku lub domu maklerskim majacym siedzibe lub oddziat w Rzeczypospolitej
Polskiej. W zaswiadczeniu nalezy wymieni¢ numery dokumentdw akcji i stwierdzi¢, ze akcje nie
bedg wydane przed zakonczeniem Walnego Zgromadzenia. W przypadku uzyskania przez Spétke

statusu spotki publicznej, akcjonariusze Spotki posiadajacy akcje zdematerializowane maja prawo
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uczestniczy¢ i wykonywacé prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu, jezeli ztozg w Spoétce imienne
Swiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja takze uprawnieni z akcji imiennych
i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, jezeli
zostali wpisani do ksiegi akcyjnej, co najmniej na tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.
Zgodnie z § 3 art. 340 KSH, w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub
w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje

akcjonariuszowi.

10. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz
opis dziatania organow zarzqdzajgcych Ilub administrujgcych Emitenta prac ich
komitetow

10.1. Zarzqd

W roku 2008, tj. w okresie od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 r., w sktad Zarzadu Emitenta

wchodzili:
Jerzy Rey - Prezes Zarzadu;
Jarostaw Tomczyk - Czionek Zarzadu.

Sktad Zarzadu Spotki kazdorazowo jest ustalany przez Rade Nadzorczg. Czionkowie Zarzadu sa
powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza na okres wspolnej piecioletniej kadencji, przy czym
Rada Nadzorcza w kazdym czasie moze odwota¢ Cztonkdéw Zarzadu.

Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz oraz prowadzi wszelkie sprawy Spétki, za wyjatkiem spraw
zastrzezonych ustawg lub Statutem do kompetencji Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.
Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspétdziatanie 2 (dwdch)
cztonkéw Zarzadu lub tez jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Zarzad zdolny jest do podejmowania wigzacych uchwat, jesli obecna jest wiekszos$¢ Cztonkdow
Zarzadu. Uchwaly Zarzadu zapadajq bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, a w przypadku réwnosci
gtoséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Cztonek Zarzadu moze wykonywac¢ swa funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia.
Wysokos$¢ wynagrodzenia czionka Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.

Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowaé sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w Spoétce konkurencyjnej jako wspélnik lub czionek wtadz.
Cztonek Zarzadu powinien uchyla¢ sie od dziatan nielojalnych wobec Spétki, zmierzajacych
wytacznie do realizacji wiasnych korzysci materialnych. Cztonek Zarzadu powinien bezzwtocznie
poinformowa¢ Zarzad w przypadku uzyskania informacji o mozliwosci dokonania inwestycji lub
innej korzystnej transakcji dotyczacej przedmiotu dziatalnosci Spotki, w celu rozwazenia mozliwosci
jej wykorzystania przez Spétke. Wykorzystanie takiej informacji przez Czionka Zarzadu lub

przekazanie jej osobie trzeciej nastepuje za zgoda Zarzadu jedynie wowczas, gdy nie narusza to
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interesu Spotki.

W przypadku sprzecznosci intereséw Spotki z interesami Cztonka Zarzadu, jego wspdtmatzonka,
krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz osdb, z ktérymi jest powigzany osobiscie
(konflikt intereséw), Cztonek Zarzadu powinien wstrzymac sie od udziatu w rozstrzyganiu takich
spraw i moze zazada¢ zaznaczenia tego w protokole. Czionkowie Zarzadu powinni takze

informowac Rade Nadzorczg o kazdym konflikcie intereséw w zwigzku z petniong funkcja.

Do obowigzkdéw Zarzadu Spétki nalezy w szczegolnosci:

1. zwolywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, nie pdzniej niz w
ciggu szesciu miesiecy po zakonczeniu roku obrotowego;

2. zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z inicjatywy wilasnej, na wniosek Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/10 (jedna dziesigtg) czesé
kapitatu zaktadowego;

3. prowadzenie rachunkowosci Spoétki zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, w tym
rowniez Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci;

4. przekazywanie informacji i okresowych raportéw Gietdzie Papierdow Wartosciowych w
Warszawie S.A., Komisji Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym w terminach
i zakresie okreslonym przepisami prawa;

5. opracowywanie i zatwierdzanie rocznych i kwartalnych plandéw dziatalnosci gospodarczej
Spotki;

6. przedkiadanie Radzie Nadzorczej sprawozdania z dziatalnosci Spotki, wnioskow w sprawie
podziatu zyskow, zrodet i sposobow pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpisow na
fundusze celowe;

7. udzielanie i odwotywanie petnomocnictw.

Zarzad moze powierzy¢ poszczegdélnym Cztonkom Zarzadu realizacje lub nadzér nad sprawami
bedacymi w kompetencji Zarzadu w scisle okreslonym zakresie. Cztonek Zarzadu odpowiedzialny
za powierzone zadania skfada Zarzadowi sprawozdanie z wykonywanych zadan.

Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich Cztonkéw Zarzadu. Odwotaé prokure moze kazdy

Cztonek Zarzadu.

10.2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta w roku 2008 wchodzili:

Jacek Rodak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Marek Wierzbowski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Witold Witkowski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Piotr Wojnar - Cztonek Rady Nadzorczej,

Przemystaw Lasocki - Czionek Rady Nadzorczej.
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Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 9 (dziewieciu) cztonkdw powotywanych i odwotywanych
przez Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej piecioletniej kadencji, przy czym sktad Rady
Nadzorczej kazdorazowo ustala Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwat, jezeli na posiedzeniu jest obecnych:

a. co najmniej 3 (trzech) cztonkéw, w przypadku gdy Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkdw,

b. oraz co najmniej 5 (pieciu) cztonkéw, w przypadku gdy Rada Nadzorcza sktada sie z od 6
(szesciu) do 9 (dziewieciu) cztonkdéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwyktg wiekszoscig gtoséw, a w przypadku réwnosci gtosow
rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej niz trzy razy w roku
obrotowym. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sa za posrednictwem listdw poleconych, co
najmniej na 7 (siedem) dni przed terminem posiedzenia. Zaproszenie na posiedzenie Rady
Nadzorczej powinno zawieraé porzadek obrad posiedzenia, pod rygorem bezskutecznosci jej
zwotania.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje jej Przewodniczacy, Zastepca Przewodniczacego albo
Sekretarz, za wyjatkiem pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej kazdej nowej kadencji, ktore
zwotywane jest przez Prezesa Zarzadu. Zwotania Rady Nadzorczej mogg zada¢ Zarzad albo czionek
Rady Nadzorczej, podajac proponowany porzadek obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje
posiedzenie w terminie 2 (dwoch) tygodni od dnia otrzymania wniosku, przy czym jesli
Przewodniczacy Rady nie zwotat posiedzenia w tym terminie, wnioskodawca moze zwofac¢ je
samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujga swoje obowigzki i uczestnicza w posiedzeniach Rady
Nadzorczej osobiscie, z tym zastrzezeniem, ze Cztonek Rady Nadzorczej moze odda¢ swdj gtos na
pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, przy czym nie moze to dotyczy¢ spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Na pierwszym posiedzeniu danej kadencji cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze swego grona
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczgcego Rady. Przewodniczacy i Wiceprzewodniczacy mogg by¢
w kazdej chwili odwofani uchwata Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie powoduje utraty
mandatu cztonka Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig swe funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia.
Wysokos¢ wynagrodzenia oraz zwrot kosztéw z tytutu petnionych funkcji okresla Walne
Zgromadzenia w formie uchwaty.

Cztonek Rady Nadzorczej powinien posiadac nalezyte wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe oraz
doswiadczenie zyciowe, reprezentowaé wysoki poziom moralny oraz by¢ w stanie poswiecié
niezbedng iloé¢ czasu, pozwalajagcg mu w sposob wiasciwy wykonywaé swoje funkcje w Radzie
Nadzorczej.

O zaistniatym konflikcie interesow Cztonek Rady powinien poinformowaé pozostatych Cztonkdow
Rady. Konflikt intereséw rozumiany jest jako zespdt zdarzen mogacych powodowac podejrzenie
o brak bezstronnoséci wobec Spétki ze wzgledu na Cztonka Rady lub jego bliskich. W takim
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przypadku Cztonek Rady obowigzany jest powstrzymacé sie od zabierania gtosu w dyskusji i do
nieuczestniczenia w gtosowaniu.

Niezwtocznie po powotaniu Cztonka Rady Przewodniczacy Rady aktualnej kadencji lub, w przypadku
powotania Rady na kolejng kadencje, Przewodniczacy Rady dotychczasowej kadencji, przekazuje
Cztonkom Rady Regulamin wraz ze wzorem os$wiadczenia o osobistych, faktycznych
i organizacyjnych powigzaniach z Akcjonariuszami Spétki. Cztonek Rady zobowigzany jest do
niezwlocznego przekazania ww. oswiadczenia Zarzadowi Spoétki w celu podania do publicznej
wiadomosci. Kopia oswiadczenia, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, przechowywana jest

w dokumentach Rady.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

b) Ocena wnioskdéw zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia straty.

c) Skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw oceny
okreslonej w pkt a) i b).

d) Ustalanie liczby cztonkdéw Zarzadu Spoétki w granicach dopuszczalnych przez Statut Spoétki oraz
powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu i cztonkéw Zarzadu.

e) Zawieszenie w czynnosciach z waznych powoddéw cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu.

f)  Delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonania czynnosci cztonkdéw Zarzadu
nie mogacych sprawowa¢ swoich czynnosci. W przypadku delegowania czionka Rady
Nadzorczej do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie
Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji czionka Rady Nadzorczej.
Cztonkowi Rady Nadzorczej oddelegowanemu do wykonywania funkcji czionka Zarzadu
przystuguje odrebne wynagrodzenie okreslone w uchwale Rady Nadzorczej. Delegowany
cztonek Rady Nadzorczej jest zobowigzany ztozy¢é Radzie Nadzorczej pisemne sprawozdanie
z wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu.

g) Ustalenie wynagrodzen dla cztonkdéw Zarzadu.

h) Zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spotki.

i) Podejmowanie uchwat w sprawie utworzenia i likwidacji oddziatéw, filii, przedstawicielstw
i innych jednostek organizacyjnych Spotki.

j)  Zatwierdzanie przedstawionej przez Zarzad struktury organizacyjnej Spétki i jej jednostek
organizacyjnych.

k) Opiniowanie projektdw wszelkich uchwat przedktadanych przez Zarzad do uchwalenia przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

) Dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie finansowe.

m) Inne sprawy wnioskowane przez Zarzad.

Rada Nadzorcza reprezentuje Spétke w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu, przy czym za
Rade Nadzorcza, na podstawie kazdorazowego upowaznienia, udzielonego w drodze uchwaty,

podpisuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny jej cztonek wskazany uchwatg Rady
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Nadzorczej. W tym samym trybie dokonuje sie czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy cztonka

Zarzadu.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przyjetego przez siebie Regulaminu, zatwierdzonego przez

Walne Zgromadzenie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu ze struktur Rady Nadzorczej nie zostaty powotane zadne

komitety.

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Jerzy Rey Pawet Maj

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 30 kwietnia 2009 .
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