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Zarzad Skyline Investment S.A. informuje, ze w dniu 29 kwietnia 2010 roku pomiedzy
Emitentem, jego spotkg zalezng Skyline Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Skyline Venture”) oraz Krajowym Funduszem
Kapitatowym S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,KFK”) zostata zawarta Umowa o

udzielenie wsparcia finansowego (dalej: ,Umowa”).

Zawarcie pomiedzy ww. Stronami Umowy jest wynikiem pozytywnego rozstrzygniecia
Otwartego Konkursu Ofert 1/2009 na udzielenie wsparcia finansowego funduszom
kapitatowym zorganizowanego przez KFK na zasadach okres$lonych w Ustawie z dnia 4
marca 2005 r. o Krajowym Funduszu Kapitatowym (Dz. U. Nr 57, poz. 491 z pézn. zm.,
dalej: ,Ustawa o KFK"), rozporzadzeniu Ministra Gospodarki z dnia 15 czerwca 2007 r. w
sprawie wsparcia finansowego udzielanego przez Krajowy Fundusz Kapitatowy (Dz. U. z
2007r. Nr 115 poz. 796, dalej: ,Rozporzadzenie”) oraz na podstawie Decyzji Komisji
Europejskiej z dnia 17 kwietnia 2007 r., nr N 26/2007 - Polska ,Wsparcie funduszy
kapitatowych inwestujgcych w mikro-, mate i $rednie przedsiebiorstwa”, ze Srodkéw
finansowych pochodzacych z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007 -
2013, przyjetego przez Komisje Europejska w porozumieniu z Rzeczypospolitg Polskg w

dniu 1 pazdziernika 2007 r. oraz przez Rade Ministrow w dniu 30 pazdziernika 2007 r.
Przedmiotem Umowy jest ustalenie zasad udzielenia wsparcia finansowego przez KFK.

Strony umowy zobowigzaty sie do zatozenia funduszu kapitatowego w formie spotki
komandytowo - akcyjnej (dalej: ,Fundusz”), ktérej komplementariuszem bedzie Skyline

Venture, natomiast akcjonariuszami Skyline Investment S.A. oraz KFK.

Celem dziatania Funduszu bedzie dokonywanie inwestycji finansowych w rozumieniu
przepisow ustawy o rachunkowosci, w przedsiebiorcow poprzez obejmowanie nowych

udziatdw lub akcji, uczestnictwie w spotkach osobowych Iub innych jednostkach nie



posiadajacych osobowosci prawnej, a takze na obejmowaniu instrumentéow dtuznych
przedsiebiorcow, w ktérych Fundusz objat akcje lub udziaty lub podjat sie uczestnictwa i
udzielaniu im pozyczek. Inwestycje Funduszu ograniczone sg wytacznie do inwestowania
w mikroprzedsiebiorcow oraz matych i $rednich przedsiebiorcow spetniajgcych warunki
okreslone w Zataczniku I do rozporzadzenia Komisji (WE) NR 800/2008 z dnia 6 sierpnia
2008 r. uznajace niektore rodzaje pomocy za zgodne ze wspdélnym rynkiem w
zastosowaniu art. 87 i 88 Traktatu (ogdlne rozporzadzenie w sprawie wylgczen
blokowych) Dz. Urz. UE L 214 z 09.08.2008, spefniajacych jednoczes$nie wymogi

przewidziane Ustawg o KFK oraz Rozporzadzeniem.

Okres dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, czyli okres dokonywania przez Fundusz
inwestycji ww. przedsiebiorcow, czyli obejmowania nowych udziatdw lub akcji,
uczestnictwa w spdtkach osobowych lub innych jednostkach nieposiadajacych osobowosci
prawnej, a takze obejmowania instrumentéw dtuznych przedsiebiorcéw, bedzie nie
dtuzszy niz 4 lata z mozliwoscia wydtuzenia maksymalnie o 1 (jeden) rok w
uzasadnionych przypadkach; liczony od dnia wniesienia przez KFK pierwszego wktadu
nastepujacego po dniu zarejestrowania Funduszu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, a konczacy sie, takze w przypadku jego przedtuzenia, najpézniej w

dniu 31 grudnia 2015 r. (dalej: , Okres Inwestycyjny”).

taczna wartos¢ srodkéw Funduszu zaangazowanych w tego samego przedsiebiorce oraz
w jednostki z nim powigzane nie moze przekroczy¢ réwnowartosci w ztotych kwoty
1.500.000,00 EURO (wediug sredniego kursu EURO ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski, z dnia poprzedzajagcego dzien =zawarcia umowy inwestycyjnej pomiedzy
Funduszem i przedsiebiorcg). taczna warto$¢ srodkéw Funduszu zainwestowanych w
jednego przedsiebiorce oraz w jednostki z nim powigzane nie moze przekroczy¢ 20%

tacznej wysokosci zadeklarowanych wptat do Funduszu.

Podmiot zarzadzajacy Funduszem (zwany dalej: ,Podmiotem Zarzadzajacym”) bedzie
Skyline Venture, ktéry bedzie swiadczyt ustugi w zakresie zarzgdzania Funduszem na

podstawie zawartej z nim umowy o zarzgadzanie oraz reprezentowat Fundusz.

W terminie 6 miesiecy od dnia zawarcia Umowy KFK Skyline oraz Skyline Venture
dokonajg transakcji polegajacej na:

- podpisaniu statutu spétki Funduszu, tj. spotki komandytowo-akcyjnej pod firmg Skyline
Venture spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna,

- zawarciu umowy o zarzadzanie z Podmiotem Zarzadzajacym,

- zawarciu umow pomiedzy kluczowym personelem a Podmiotem Zarzadzajacym,



- objeciu akcji i wniesieniu wktadéw na pokrycie Minimalnego Kapitatu Funduszu;
- zlozeniu do wilasciwego rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego wniosku
o rejestracje Funduszu;

- podpisaniu petnomocnictw.

Kapitat Funduszu docelowo bedzie wynosit 30.000.000,00 zt (,Docelowa Kapitalizacja
Funduszu”). KFK jest zobowigzane do wniesienia kwoty 13.498.500,00 zt na pokrycie
wptat na akcje imienne oraz kwoty 1.500.000,00 zt na pokrycie wptat tytutem objecia
obligacji imiennych. Skyline Investment S.A. jest zobowigzane do wniesienia 14.998.500
zt na pokrycie wptat na akcje imienne, a Skyline Venture zobowigzany do wniesienia
kwoty 3.000,00 zt na pokrycie wktadu Komplementariusza, ktéry zostanie wniesiony na

kapitat rezerwowy Funduszu.

Minimalna wysokos$¢ kapitatu Funduszu bedzie wynosita 100.000,00 zf, w tym kwote
3.000,00 zt tytutem wkfadu komplementariusza oraz kwote 97.000,00 zt tytutem
pokrycia kapitatu zaktadowego Funduszu w réwnej proporcji przez Skyline oraz KFK - po
48.500,00 zt kazdy.

Poza ww. zaangazowaniem finansowym KFK zamierza udzieli¢ wsparcia finansowego
Funduszowi w formie bezzwrotnych $wiadczed na sfinansowanie czesci kosztow
poniesionych przez Fundusz na przygotowanie inwestycji oraz monitorowanie portfela

tych inwestycji w maksymalnej wysokosci 1.084.700,00 zt.

Z Kwoty Docelowej Kapitalizacji Funduszu, nie wiecej niz 8.084.700,00 ztotych zostanie
przeznaczonych na optate za zarzadzanie, a przynajmniej pozostata cze$¢ wkitadédw w

kwocie 21.915.300,00 zt zostanie przeznaczona na inwestycje Funduszu.

Po zawarciu Umowy, Docelowa Kapitalizacja Funduszu moze zosta¢ zwiekszona o
maksymalnie 10.000.000,00 zt. Zwiekszenie Kapitalizacji, rozumiane jako deklaracja
whniesienia nowych wkifadéw pienieznych, nastgpi w terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy
od dnia wniesienia pierwszego wktadu przez KFK do Funduszu, przy czym zwiekszenie
Kapitalizacji Funduszu moze zosta¢ dokonane przy udziale KFK, po pozytywnym przejsciu

procedury Otwartego Konkursu Ofert.

KFK whniesie do Funduszu pierwszy wkiad nastepujacy po wniesieniu wktadu na pokrycie
Minimalnego Kapitatu Funduszu, po ziszczeniu sie wszystkich nastepujacych warunkdéw

zawieszajacych:



- po podpisaniu statutu Funduszu, petnomocnictw oraz nastepujacych umoéw: umowy o
zarzadzanie i uméw z kluczowym personelem;

- po zarejestrowaniu Funduszu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego;

- po whniesieniu przez Skyline pierwszego wktadu nastepujacego po wniesieniu wktadu na

pokrycie Minimalnego Kapitatu Funduszu.

W przypadku, gdy z jakichkolwiek powoddéw w ciggu 12 miesiecy od dnia zawarcia
Umowy, nie dojdzie do rejestracji Funduszu, kazda ze stron umowy bedzie uprawniona
do odstgpienia od Umowy w trybie natychmiastowym. Oswiadczenie o odstgpieniu moze

by¢ ztozone w terminie 13 miesiecy od dnia zawarcia Umowy.

Osiggniecie Docelowej Kapitalizacji Funduszu odbywac sie bedzie w nastepujacy sposob:

- w pierwszej kolejnosci - wpfaty na akcje przez akcjonariuszy oraz wniesienie wkiadu
przez komplementariusza na pokrycie Minimalnego Kapitatu Funduszu Kapitatowego,

- w drugiej kolejnosci: (i) wptaty na: obligacje zwykte imienne wyemitowane przez
Fundusz w celu ich nabycia przez KFK oraz akcje w celu ich objecia przez KFK, przy czym
kazdy kolejny wkitad KFK bedzie podzielony w ten sposob, ze pokrywac bedzie nabycie
obligacji zwyktych imiennych i objecie akcji w stosunku 50% do 50% az do momentu w
ktéorym KFK nabedzie obligacje zwykte imienne do maksymalnej kwoty 1.500.000,00 zt
przeznaczonej na ich nabycie; oraz (ii) wptaty na akcje przez Skyline Investment S.A. do
maksymalnej kwoty 3.000.000 zi.

- w trzeciej kolejnosci - wptaty na akcje przez wszystkich akcjonariuszy w kwocie
23.900.000,00 ztotych.

W zwigzku z tym, iz finansowanie inwestycji dokonywanych przez Fundusz bedzie
nastepowato ze s$rodkéw pozyskiwanych w ramach podwyzszen kapitatu zakfadowego
Funduszu poprzez subskrypcje zamknietg lub subskrypcje prywatng skierowang do
dotychczasowych akcjonariuszy, sg oni zobowigzani, na mocy Umowy, do gtosowania na
walnych zgromadzeniach Funduszu za uchwatami wyrazajacymi zgode na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Funduszu oraz uchwatami wyrazajagcymi zgode na emisje obligacji
zwyktych imiennych (,Uchwaly w przedmiocie wniesienia Wkiadéw”), zgodnie ze
zgtoszonym zapotrzebowaniem Podmiotu Zarzadzajacego. W przypadku nie podjecia, w
Okresie Inwestycyjnym, ktorejkolwiek z Uchwat w przedmiocie wniesienia Wktaddw, w
szczegdlnosci w przypadku niestawienia sie ktéregokolwiek z akcjonariuszy Iub
gtosowania przeciwko ktorejkolwiek =z takich Uchwat, komplementariusz bedzie
zobowigzany do zwotania kolejnego walnego zgromadzenia w terminie nie diuzszym niz

21 dni. W przypadku, gdy na ponownie zwotanym walnym zgromadzeniu nie dojdzie do



podjecia jakiejkolwiek z Uchwatl w przedmiocie wniesienia Wkfadéw, wowczas
akcjonariusz, ktory nie stawit sie na walnym zgromadzeniu lub gtosowat przeciw podjeciu
ktérejkolwiek z takich Uchwat, lub sie wstrzymat (na skutek czego ktérakolwiek z Uchwat
nie zostanie podjeta), bedzie zobowigzany do zaptaty kary umownej w wysokosci:

- 1.000.000,00 ztotych w odniesieniu do ktérejkolwiek z Uchwat w przedmiocie wniesienia
wktadéw dotyczacych srodkéw na pokrycie optaty za zarzadzanie za kazdy przypadek nie
stawienia sie lub wstrzymania sie, lub glosowania przeciwko podjeciu ktorejkolwiek z
takich Uchwat;

- 4.000.000,00 zt w odniesieniu do ktorejkolwiek z Uchwat w przedmiocie wniesienia
wktadéw dotyczacych srodkdw na pokrycie inwestycji za kazdy przypadek nie stawienia
sie lub wstrzymania sie, lub gtosowania przeciwko podjeciu ktérejkolwiek z takich
Uchwat.

Jezeli w Okresie Inwestycyjnym akcjonariusz nie wniesie wktadu lub wniesie wkiad w
niepetnej wysokosci w szczegdlnosci poprzez: nieobjecie akcji danej emisji/obligacji lub
nie optacenie akcji/obligacji w terminach i zgodnie z zasadami przewidzianymi w
Uchwatach w przedmiocie wniesienia wkfadéw oraz nieusuniecie skutkow takiego
naruszenia w terminie kolejnych 20 dni roboczych, akcjonariusz wptacajacy wkiady ma
prawo wezwac takiego nie wptacajgcego akcjonariusza do sprzedazy wszystkich jego
instrumentéw finansowych za cene 1 zt, w terminie 14 dni od dnia otrzymania wezwania.
To samo dotyczy KFK w przypadku niedokonania wptat na Instrumenty Diuzne.
Zabezpieczenie realizacji postanowien Umowy stanowig nieodwofane petnomocnictwa do

dokonania transakcji na ww. warunkach.

Wkiady na objecie instrumentéw finansowych bedg wnoszone transzami przez
akcjonariuszy do Funduszu w nastepujacy sposoéb:

- w przypadku Skyline Investment S.A.: (i) w stosunku do $rodkéw przeznaczonych na
inwestycje - w terminie 20 dni roboczych od momentu podjecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie, (ii) w stosunku do $rodkdéw przeznaczonych na optate za zarzadzanie -co
pot roku z géry, w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia uchwaty przez Walne
Zgromadzenie.

- w przypadku KFK, w terminie 60 dni roboczych od momentu powiadomienia KFK o
whniesieniu wktadu przez Skyline Investment S.A., potwierdzonego wyciggiem z rachunku

bankowego Funduszu.

Przez okres obowigzywania Umowy, akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa
nabycia instrumentéw finansowych w Funduszu zbywanych przez ktéregokolwiek z

akcjonariuszy.



Opfata za zarzadzanie bedzie pokrywana ze $rodkéw Funduszu na podstawie umowy o
zarzadzanie i bedzie pokrywata wszystkie koszty zarzadzania Funduszem. Optata za
zarzadzanie nie przekroczy kwoty 8.084.700 zt (stownie: osiem miliondw osiemdziesiat
cztery tysigce siedemset ztotych), tj. sSredniorocznie 2,69% Kapitalizacji Funduszu.
Podmiotowi Zarzadzajacemu przystuguje wynagrodzenie dodatkowe w wysokosci 20%
(brutto kwoty zysku Funduszu, ktéra pozostanie po rozliczeniu minimalnej stopy zwrotu
netto dla inwestoréw i KFK pod warunkiem, ze suma inwestycji (w wartosci nabycia
inwestycji) dokonanych przez Fundusz jest rowna co najmniej 75% czesci kwoty
Kapitalizacji Funduszu zadeklarowanej do zainwestowania w przedsiebiorcéow, tj.
16.436.475 zt.

Zakonczenie inwestycji Funduszu w danego przedsiebiorce nastgpi w dniu ostatniego
zaksiegowania na koncie Funduszu $rodkow pochodzacych ze sptaty, sprzedazy oraz
umorzenia wszystkich lub czesci posiadanych przez Fundusz instrumentow finansowych
tego przedsiebiorcy. Minimalna stopa zwrotu netto zostata ustalona w wysokosci 8%.
Wyptaty srodkéw pochodzacych z zakonczenia inwestycji, dokonywane bedg w pierwszej
kolejnosci na rzecz KFK do wysokosci tacznej wartosci nominalnej wszystkich obligacji
zwyktych imiennych powiekszonej o nalezng premie. Wysokos$¢ premii to oprocentowanie
roczne (kapitalizowane potrocznie) w wysokosci 10% wartosci nominalnej danej emisji
obligacji, naliczane od dnia emisji danej serii obligacji do dnia zgromadzenia na rachunku
Srodkéw w wysokosci réwnej wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych obligacji.
Wyptaty s$rodkoéw pochodzacych z zakonczenia inwestycji nastepowac¢ beda poprzez
umorzenie instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Fundusz. Przedmiotowe
wyptaty, dokonuje sie na rzecz KFK oraz Skyline Investment S.A. w nastepujacej
kolejnosci:

- w pierwszej kolejnosci Skyline Investment S.A., az do momentu otrzymania kwot
rownych dokonanym wpfatom pienieznym na objecie instrumentéw kapitatowych, co do
ktérych nastepuje zwrot;

- w drugiej kolejnosci KFK, az do momentu otrzymania kwot rownych dokonanym
wpfatom pienieznym na objecie instrumentéw kapitatowych, co do ktérych nastepuje
ZwWrot;

- w trzeciej kolejnosci Skyline Investment S.A., az do momentu otrzymania minimalnej
stopy zwrotu netto;

- w czwartej kolejnosci KFK, az do momentu otrzymania minimalnej stopy zwrotu netto.

Srodki, ktére pozostang po dokonaniu rozliczer opisanych powyzej sa dzielone pomiedzy

inwestoréw i KFK stosownie do posiadanych udziatdéw w zysku Funduszu Kapitatowego.



Podziat tych $rodkéw, dokonany zostanie z uwzglednieniem uprzywilejowania
komplementariusza. Poprzez uprzywilejowanie Komplementariusza rozumie sie prawo
komplementariusza do ww. wynagrodzenia dodatkowego, ktére bedzie wynosito 20% i

zostanie wyptacone w momencie likwidacji Funduszu.

Strony Umowy zobowigzaty sie, w okresie wykonywania Umowy oraz w ciggu 5 lat od jej
wygasniecia, do zachowania w poufnosci wszelkich informacji dotyczacych ktérejkolwiek z
pozostatych stron i ich podmiotow powigzanych, lub Funduszu i przedsiebiorcow, w
ktérych Fundusz dokonat lub zamierza dokonac¢ inwestycji, a ponadto informacje o tresci
Umowy oraz przebiegu jej wykonywania, uzyskane w zwigzku z negocjowaniem,
zawarciem i wykonaniem niniejszej Umowy Ilub w zwigzku z planowaniem badz
realizowaniem inwestycji Funduszu. W przypadku nieuprawnionego ujawnienia takich
informacji, Strona naruszajaca ten obowigzek, zobowigzana bedzie do zaptaty na rzecz
Funduszu kary umownej w kwocie 100.000,00 zt w przypadku gdyby w zwigzku
ujawnieniem informacji Fundusz nie zrealizowat inwestycji lub wyjscia z inwestycji, lub
zrealizowat inwestycje lub wyjscie z niej na warunkach znaczgaco mniej korzystnych niz
spodziewane zanim doszto do ujawnienia informacji. W pozostatych przypadkach
ujawnienia Informacji, strona naruszajgca obowigzek poufnosci bedzie zobowigzana do
zaptaty na rzecz Funduszu kary umownej w wysokosci 50.000,00 zt. Nie ogranicza to

prawa Funduszu do dochodzenia odszkodowania na ogdélnych zasadach.

Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajacym uzyskania zgody Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na koncentracje przedsiebiorcow w rozumieniu art.
13 do 17 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U.
z 2007 r. Nr 50, poz. 331 z pézn. zm.) lub wydania decyzji Prezesa UOKiK o umorzeniu
postepowania ze wzgledu na okolicznos$¢, iz transakcja nie podlega obowigzkowi
zgtoszenia do Prezesa UOKIK albo uptywu terminu ustawowego na wydanie powyzszej
zgody, jezeli przed uptywem tego terminu Prezes UOKIK nie wyda zadnej decyzji, w

zaleznosci ktére z tych zdarzen nastgpi wczesniej.

Umowa o udzielenie wsparcia finansowego zostata zawarta na okres 10 lat, z mozliwoscig
przedtuzenia o 2 lata.

W pozostatym zakresie warunki umowy nie odbiegajq od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu umodw.

Umowa zostata uznana za znaczacg ze wzgledu na warto$¢, ktéra przekracza 10%

kapitatdow wtasnych Emitenta.



